SPILTAN FONDER

Spiltan Hogrdntefond

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hégréntefond dr en aktivt férvaltad féretagsobligationsfond som huvudsakligen
placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pa Sverige, men kan
dven placera i andra virdepapper med betydande rénteinslag. Fonden tar ingen valuta-
risk. Den genomsnittliga kreditléptiden for placeringarna, mdtt pa den totala fondférmé-
genheten, kan variera mellan noll och tio Gr med syfte att skapa avkastning via féretagens
férbdttrade kreditvérdighet. Placeringar gérs huvudsakligen i foretagsobligationer med
kort eller Iang réntebindning beroende pG bedémningen om framtida rdnterérelser.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Fonden steg med 0,56% under arets forsta sex manader, vilket dock &r sémre an index
som steg med 3,21%. Avvikelsen beror framfor allt pa att den stigande réntan paverkat
flertalet fastighetsbolag med hog skuldsattning negativt. Riksbanken har under perioden
hojt styrréntan vid tre tillfallen med totalt 1,25 procentenheter och 3-manaders Stibor
har 6kat med 1,1 procentenheter till 3,8%. Inflationen har visat sig vara mer seglivad vil-
ket fatt varldens centralbanker att fortsatta hoja styrrantorna och bedriva en mer atstra-
mande penningpolitik.

Pa vdrdepappersniva bidrog obligationer utgivna av Storskogen mest positivt till avkast-
ningen féljt av M2 och Corem, medan SBB belastade avkastningen mest féljt av Heimsta-
den och IB Invest.

FONDENS INNEHAV

Avkastningen i fonden skapas genom att bolagen betalar en ranta pa utfardade varde-
papper samt den meravkastning som erhalls nar bolagen forbattrar sin kreditvardighet.
Med var placeringsinriktning 6kar darmed mojligheten for att éver tid kunna generera
en god avkastning som bestar av bade direktavkastning och positiva vardeférandringar.
Strategin har haft utmaningar under forsta halvaret 2023 pa grund av den snabba och
kraftiga ranteuppgangen samt en 6kad osakerhet kring hur bolagen paverkas av det nya
ranteldget.

Under aret har vi dragit ner risken i fonden genom att minska exponeringen i Heimsta-
den, Balder, SBB, M2 samt Storskogen. Kapitalet har placerats i sakerstédllda obligationer,
dér andelen nu uppgar till 37%, framfor allt via kop av Danske Hypotek och SEB Bolan,
men aven hogavkastande obligationer utgivna av Fastpartner och Intrum. Fonden har en
genomsnittlig duration om 10 manader och en kreditloptid pa korta 1,8 ar och fa innehav
med en |6ptid langre an 3 ar.

Corem ar fortsatt fondens storsta innehav och utgdr narmare 8%. Corem arbetar aktivt
med att fa ner skuldsattningen genom avyttringar. Nyligen annonserades en transaktion
dar fastighetsfonden NREP forvarvar 51% av bolaget Klévern som Corem &ger tillsam-
mans med Alm Equity fér utveckling och forvaltning av bostader. Transaktionen frigor
kapital som kan anvéndas till att aterkdpa utestaende obligationer och fa ner skuldsatt-
ningen. Darmed ser vi positivt pa vart innehav i Corem infér kommande kvartal.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Den arliga forrantningstakten, efter avgifter 12 manader framat, ar for narvarande pa
historiskt hoga 9,7%. Den hoga andelen sakerstallda obligationer borgar for en god likvi-
ditet och flexibilitet samt en hogre kreditvardighet i fonden. Vidare har vi minskat fastig-
hetsandelen fran dryga 50% till 40%, vilket forbattrar balansen och stabiliteten i fonden.

Framover kommer senaste arets rantehojningar borja fa effekt pa den reala ekonomin
som successivt under hdsten forvantas bromsa in och inflationen falla tillbaka mot Riks-
bankens mal pa 2% och prisstabilitet. D& kan Riksbanken latta foten fran bromsen och
kurserna pa fondens innehav av féretagsobligationer kan stiga nar bolagens finansie-
ringskostnader sjunker och tillgangen till kapital okar.

Lars Lénnquist, 3 juli 2023
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AVKASTNING, % Hograntefond Index
Hittills i ar 0,56 3,21
lar -0,64 3,76
3ar 3,77 -0,30
Sar 3,25 -0,14
Sedan start 15,70 8,32
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STORSTA EMITTENTER %
Corem 79
Danske Hypotek 6,8
Nordea Hypotek 6,8
SBAB Hypotek 6,8
Stadshypotek 6,1
SEB Boldn 5,4
Swedbank Hypotek 5,4
Heimstaden 4,7
Nyfosa 3,2
Alm Equity 3,0
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre &n index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30 115,70
Jamforelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT
Index)
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 10 manader
Kreditloptid: 1,8ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329
Ansvarig forvaltare: Lars Lonnquist
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,75% per ar
PPM-nr: 560599
Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde éka och minska i
vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fér placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestidllas kostnads-
fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



