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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och
bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur dér infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Fondens fem forsta manader har praglats av omvarldsutmaningar i form av inflation och
rantehojningar. Det speglas i fondens utveckling dar de olika investeringsdelarna utveck-
lats olika sinsemellan.

Infrastrukturinnehaven har gynnats av sina stabila egenskaper och utvecklats positivt
med 2,1%. Fastighetsinnehaven har daremot Over lag tyngts av rdantehdjningarna och
darfor backat med 3,4%, medan skogsinnehaven har utvecklats svagt nedat till foljd av
férvantningar om en svagare byggkonjunktur. Sammantaget har fonden backat med
1,9% (och jamforelseindex stigit med 1,2%) sa har langt i ar.

FONDENS INNEHAV
Av infrastrukturbolagen har elnatsbolaget Terna bidragit mest positivt med en uppgang pa
14,0%, medan Crown Castle har tyngt infrastrukturdelen mest med en nedgang pa 18,1%.

Terna ar ett elnatsbolag som dager 98% av hogspanningsnatet i Italien och kontrollerar ett
elnat om 75 000 km. Bolaget far stabila intékter fran elnatsavgifter fran distribution av el
vilket skapar stabila kassafloden. Vitror langsiktigt pa elndtsbolagen da det finns langsiktiga
trender som gynnar sektorn. Exempelvis elektrifieringen dar elnaten kommer att behéva
byggas ut till foljd av 6kad elanvandning, vilket bidrar till tillvaxt for elnatsbolagen. Detta ar
ocksa en av anledningarna till att elnatssektorn utgér den enskilt stérsta sektorn i fonden.

Crown Castle dger och driftar telekommaster i USA som ar en kritisk infrastruktur for att
telekomnéten ska fungera. Dock tenderar aktiemarknaden att se bolaget som ett fastig-
hetsbolag och det har darfor paverkats av den ranteoro som varit pa marknaden under det
senaste halvaret. Trots det ar vi fortsatt positiva till bolaget och under forsta halvaret sag vi
en god utveckling med 6kade intakter samt forbattrat kassaflode samtidigt som skuldsatt-
ningen ar relativt 1ag. Bolaget framjas ocksa av langsiktiga trender som digitalisering och
5G-utrullningen, vilket medfor att man maste fértata telekomnéaten och det gynnar bolag
som Crown Castle. Detta gor att var syn pa det hdar omradet inom infrastruktur ar positiv
och vi tror att sektorn kommer att utvecklas val framover.

Bland fastighetsinnehaven har Equity Residential bidragit mest positivt med en uppgang pa
10,0% medan Vonovia paverkat mest negativt med en nedgang pa 25,3%. Equity Residenti-
al ar ett amerikanskt fastighetsbolag som ar fokuserat pa bostadsfastigheter och som ager
totalt drygt 300 fastigheter med cirka 79 000 lagenheter i USA. Bolaget har, utover stabila
intékter, en lag skuldsattning och en stabil balansrakning, vilket gor att vi anser att bolaget
kommer prestera val framover.

Bland fondens skogsinnehav har amerikanska Weyerhaeuser utvecklats starkast med en
uppgang om 4,1%, medan Stora Enso tyngt skogsdelen med en nedgang om 13,8%. Wey-
erhaeuser ar en av varldens storsta privata skogsagare och kontrollerar cirka 10 miljoner
hektar skog. Bolag likt Weyerhaeuser ar den typ av skogsbolag fonden investerar i, det vill
sdga de som har ett storre skogsagande.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgodrs av en vélbalanserad portfolj med innehav i stabila och valskotta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunktur-
beroende @n andra bolag som man normalt hittar i en globalfond. Vi ar 6vertygade om att
fokus pa att investera i bolag med stabila intdkter och starka kassafléden kommer att ge-
nerera god avkastning framover.

Erika Madebrink och Oskar Berglund, 3 juli 2023
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STORSTA INNEHAV %
Hydro One 4,1
Crown Castle 41
American Tower 4,1
Union Pacific 4,0
Canadian National Railway 4,0
Terna 3,8
Transurban Group 3,8
Vonovia 3,0
Sagax 29
Goodman Group 2,4

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre an infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 98,09
Jamforelseindex: MSCl Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053
Ansvarig forvaltare: Erika Madebrink,

Oskar Berglund

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,50% per ar
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti foér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



