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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pG placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning
och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Forsta halvaret har kannetecknats av fortsatt geopolitisk oro, osakerhet kring rantenivan
och enligt vissa bedémare, en stundande lagkonjunktur. Trots det levererade flertalet
bolag starka kvartalsrapporter och Stockholmsborsen steg med cirka 11%. Spiltan Aktie-
fond Smaland klarade sig an battre och ar upp cirka 15% i ar. Ser vi pa langre perioder som
3 och 5 ar samt fran start har Spiltan Aktiefond Smaland presterat klart battre an jam-
forelseindex. Den goda avkastningen har uppmarksammats av Privata Affarer da fonden
utsetts till basta Smabolagsfond 2022.

FONDENS INNEHAV

Av de smalandska innehaven som har bidragit mest positivt under foérsta halvaret finner
vi handelsbolaget Bufab, med huvudkontor i Varnamo, som stigit med over 50% hittills i
ar. Bufabs affarsmodell bygger pa att ta hand om distributionen av c-komponenter, exem-
pelvis skruvar och muttrar, till sina kunder. De sékerstaller att slutkunden far ratt produkt,
ratt antal samt att de levereras i ratt tid. Tjansten som Bufab erbjuder har alltid varit en
viktig funktion, men blivit an mer aktuell i dessa tider dd manga foretag har stora pro-
blem i leverantorskedjan. Bufab fortsatter att ta marknadsandelar och har redan i dag en
rorelsemarginal kring det malet som de ska ha i slutet av 2023, vilket gor att det inte ar
helt osannolikt att de kommer att hoja sitt marginalmal under andra halvaret.

Ett annat av fondens kdrninnehav som gatt starkt ar Thule med en uppgang pa drygt 40%.
Lagren i aterforsaljarleden vad géller cykelrelaterade produkter ar fortfarande stora men
de minskar sekventiellt, vilket haft en positiv paverkan pa Thule. Det kommer ocksa att
bli spannande att félja utvecklingen av de tva nya produktkategorierna, bilbarnstolar och
produkter for hundtransport, som lanserades tidigare i ar. Vidare har vi Vaxjobaserade
Fortnox, vars uppgang huvudsakligen forklaras av att bolaget genomférde en prishojning
tidigare i ar, vilket tillsammans med organisk tillviaxt gjorde att bade omsattningen och
vinsten 6kade kraftigt. Av de icke-regionala bolagen har exempelvis Lifco och Atlas Cop-
co bidragit val.

Storst negativ paverkan star elinstallationsbolaget Garo for, da aktien ar ner drygt 40%
hittills i ar. Orsaken ar framfor allt komponentbrist inom affarsomradet E-Mobility. Bola-
get kommunicerade dock i samband senaste kvartalsrapporten att materialsituationen
hade forbattrats, vilket tyder pa att problemet &r 6vergaende. Ytterligare en delforklaring
till nedgangen ar att nybyggnationen av bostader har bromsat in kraftigt, vilket delvis pa-
verkar affairsomradet Electrification. Min bedémning &r att Garos pris i dag understiger
bolagets langsiktiga varde, vilket gjort att jag okat portfoljvikten nagot till ett attraktivt
pris.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Hittills i ar har Spiltan Aktiefond Smaland utvecklats val, vilket givetvis &r ett resultat av
att portfoljbolagen gar starkt. Vi fick helt enkelt bra betalt for innehaven. Grunden i fon-
den, de smalandska bolagen, ar bade vilskotta och I6nsamma, vilket éver tid bor ge ett
storre borsvarde.

Detta i kombination med var langsiktiga investeringsfilosofi har visat sig vara en god stra-
tegi Over tid. Jag kdnner mig darfor trygg med fondens innehav samt langsiktiga potential.
Forutsattningarna ar darmed goda for att Aktiefond Smaland fortsattningsvis kan ge oss
andelsdgare en bra langsiktig avkastning.

Pdr Andersson, 3 juli 2023
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Smaland (SIXPRX)
Hittills i ar 15,3 11,3
lar 19,8 19,3
3ar 82,8 43,4
Sar 105,0 70,4
Sedan start 821,2 378,2

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Thule Group 6,6
Bufab 6,5
Nibe Industrier 52
Fortnox 5,0
Hexpol 4,8
Husqvarna 4,7
New Wave Group 4,7
Hexagon 4,4
Atlas Copco A 4,4
Troax Group 4,3
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsborsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 879,82
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,51% per ar
PPM-nr: 272898

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i vérde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvédnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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