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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil dr en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i stabi-
la bolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) for att 6ver
tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idgger vi pa analys och bedémning av
det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING SENASTE HALVARET

Bra start pa borsaret. Aven om aret s3 har langt har praglats av fortsatta omvarldsutma-
ningar tillsammans med rantehdjningar som skapat svdngningar, kan fonden visa pa en
god vardeodkning. Fonden var upp med 10,9% under forsta halvaret, vilket ar i niva med
borsen (SIXPRX) pa 11,3%.

Under perioden har flertalet av fondens kvalitetsbolag presenterat starka rapporter och
redovisat kursuppgangar, men inte alla bolag i portféljen har fatt fullt ut betalt i form av
stigande aktiekurser trots starka rapporter. Vi fokuserar pa det vi kan paverka och in-
vesterar i framtidssakrade kvalitetsbolag; bolag som vi kan vara stolta deldgare i. Att det
over tid dr en bra strategi kan vi se pa att fonden har utvecklats klart battre an borsen
pa 5 och 10 ar samt fran start. Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen val god-
kanda 13,6% efter avgifter (SIXPRX 12,0%) och det till en ldgre riskniva relativt borsen och
fondens kategori. Den goda riskjusterade avkastningen har ett flertal ganger uppmark-
sammats av Morningstar da fonden utsetts till basta Sverigefond.

FONDENS INNEHAV

Under halvaret har jag fokuserat pa att uppratthalla balansen i portféljen bade vad gél-
ler 50/35/15-férdelningen och vad géller de enskilda kvalitetsbolagens portfoljvikter. Jag
fortsatter att passa pa att ta vara pa kursrorelser, men aven nar marknaden Overreagerar
efter rapporter eller ovantade handelser.

Kursrusningar efter starka rapporter intraffade i bland annat Nibe, Atlas Copco och AAK,
vilket jag tog till vara pa genom att skala av innehaven pa marginalen. Jag har dven tagit
vara pa kursuppgangar under perioden i bland annat Essity och HMS. | Thule passade jag
pa att kdpa dagen efter ett ovantat vd-byte da kursen var ned 6ver 10%, vilket visade sig
vara en mycket god affar — aktien ar upp med drygt 40% sa har langt i ar. | Beijer Ref har
jag bade kopt (deltagit i nyemissionen) och senare under perioden pa marginalen minskat
efter en kraftig kursuppgang. Jag har dven okat i bland annat Axfood som backat under
perioden. Over lag har det varit ett handelsestyrt halvar dir det dppnat upp for att bade
minska och oka i kvalitetsbolag i takt med stora kursrérelser. | investmentbolagsdelen
har jag framst okat i Lundbergs, Investor och Latour men aven salt hela innehavet i EQT
och selektivt fordelat ut — forutom pa bolagen ovan — dven pa andra bolag i denna del av
portfoljen. | den direktavkastande delen har jag kompletterat portfoljen med forsakrings-
koncernen Sampo, ett valkapitaliserat och hogutdelande bolag.

STABILT OCH UTHALLIGT

Vi har en valbalanserad portfolj med deldgande i valskotta bolag med hallbara affars-
modeller, starka balansrékningar, god intjaning samt produkter och tjanster som behdvs
oavsett konjunktur. Dessa bolag har darmed férmaga att 6ver tid kunna skapa varde och
har aven kapacitet att dela ut pengar till oss aktiedgare. Det gor att jag kdnner mig trygg
med vara innehav dven nar omvarlden ar osaker. Fondens utveckling sedan start talar
for att jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portféljférdelning.
Sammantaget gor det att jag — trots omvarldslaget — ser fortsatt positivt pa fondens for-
utsattningar att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad avkastning. Strategin ligger fast.

Erik Brdndstrém, 3 juli 2023

Spiltan Aktiefond Stabil har fem stjdrnor hos Morningstar. Fonden ligger i toppskiktet
inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad gdiller riskjusterad avkastning under de
senaste 10 dren. Fonden har fér 2017, 2019, 2020 och 2021 erhdllit Morningstarutmdr-
kelsen "Bdista Sverigefond".
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar 10,9 11,3
lar 14,0 19,3
3ar 41,8 43,4
Sar 81,5 70,4
Sedan start 1274,4 922,1
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2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023
STORSTA INNEHAV %
Investor A 6,0
Lundbergféretagen 59
Atlas Copco A 56
AstraZeneca 53
Hexagon 4,6
AAK 4,6
Beijer Ref 4,4
Lifco 4,4
Indutrade 4,3
Assa Abloy 4,3
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad

Battre dan Stockholmsborsen
over tid men till lagre risk

Forvaltningsmal:

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2023-06-30: 1205,70
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015348
Erik Brandstrom

Ansvarig forvaltare:

Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,51% per ar
PPM-nr: 339184

Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fér tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



