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Task Force on Climate-related Financial Disclosures ("TCFD") ar ett ramverk av rekommendationer i syfte
att ge guidning i processen att identifiera klimatrelaterade risker och méjligheter. Genom att applicera
TCFD:s rekommendationer bidrar det till Spiltan Fonders malsdttning om att vara en langsiktig
investerare, dar hallbarhet, som en integrerad del av investeringsprocessen, inte bara ar en sjalvklarhet
utan ocksa en nyckel till langsiktig och affarsmdssig framgang foér vara portfoljbolag och
fondandelsagare.

Klimatforandringar, resursbrist, befolkningstillvaxt och urbanisering skapar framtida utmaningar for
bade néringsliv och samhille. Okade krav frdn myndigheter och sociala patryckningar bidrar till
intressenternas hogre forvantningar och att den hallbara utvecklingen accelererar. Att anpassa oss till
forandringar i den globala ekonomiska miljon kraver att vi kontinuerligt forblir innovativa nar vi
utvecklar vara hallbarhetsramar inom omraden som klimatforandringar.

Under 2021 har vi utvecklat och starkt var hallbarhetsstrategi. En viktig del i utvecklingen har varit att
fortsatt integrera klimataspekter i alla delar av investeringsprocessen, inklusive dgandet. TCFD:s
rekommendationer stodjer oss i vart arbete med att standigt forbattra var klimatanalys innan en
investering och under vart dgande utifran ett risk- och mojlighetsperspektiv. TCFD:s ramverk tar
hansyn till stigande temperaturer, klimatrelaterade regelverk och behov samt utveckling av nya
teknologier. Resultatet av klimatanalysen hjalper oss att fatta battre investeringsbeslut och sdkerstélla
att besluten &r i linje med var strategi. Den hjalper oss ocksa att bedéma klimatrelaterade risker och
mojligheter pa kort, medel, och lang sikt!. Att folja ramverket hjélper oss dven att bli tydligare och mer
transparanta i var rapporteringsprocess.

1. I denna rapport definieras tidshorisonterna enligt féljande: kort sikt (<10 dr), medelldng sikt (210 till < 30 dr),
lang sikt (>30 dr).




Agarstyrning

Spiltan Fonder har atagit sig att investera ansvarsfullt och ar dvertygade om att en
ansvarsfull och hallbar affarsmodell ar nédvandig for att uppna vardeskapande och
langsiktig framgang. Var hallbarhetsstrategi ar en integrerad del av var affdrsstrategi och
vi har ett tydligt ansvar att bidra positivt genom att investera och agera hallbart.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for verksamheten i Spiltan Fonder AB och faststaller
bolagets mal och 6vergripande ramverk i en arlig verksamhetsplan. Spiltan Fonder har en
process for att [6pande informera styrelsen om hallbarhetsarbetet, dar klimatrelaterade
fragor ingar. Styrelsen har darmed mojlighet att diskutera hallbarhet och klimatfragor vid
varje mote, vilka genomfors minst arligen.

Ansvaret for Spiltan Fonders strategiska hallbarhetsarbete samt implementering och
uppfoljning faller pa ansvarig for investeringar och hallbarhet. Samtliga anstéllda inom
forvaltningen har ett ansvar att beakta klimatrelaterade risker och méjligheter utifran
sina roller och sakerstalla hanteringen av dessa inom ramen for sitt arbete. Vi inkluderar
en obligatorisk beddmning av hallbarhetsrisk inklusive klimatrelaterad risk i allt slutligt
investeringsunderlag som presenteras for var investeringskommitté bestdende av
investeringsansvarig, aktie- och ranteansvarig samt hallbarhetsansvarig. Kommittén har
regelbundna moten for att diskutera och férankra fondernas arbete med hallbarhet och
har det huvudsakliga ansvaret for klimatrelaterade risker och mojligheter i
investeringarna.

Spiltan Fonders hallbarhetsteam, som leds av hallbarhetsansvarig, arbetar kontinuerligt
med att sdkerstalla och utveckla ramverket for ansvarsfulla investeringar samt att framja
basta praxis inom omradena miljd, socialt ansvar och god bolagsstyrning.
Hallbarhetsteamet sakerstéller att hallbarhet hanteras pa ett lampligt satt inom var
organisation och att risker och mojligheter relaterade till hallbarhet hanteras pa ett
strukturerat och effektivt satt. Hallbarhetsteamet ar en del av forvaltningen och ar darfor
en naturlig och integrerad del av vara investeringsprocesser och vart &dgande.
Hallbarhetsansvarig ansvarar vidare for att utveckla hur fonderna ska maéta sina
hallbarhetsresultat och for att informera och kommunicera fondernas hallbarhetsarbete
till styrelsen.



Strategi

Under 2021 paborjade Spiltan Fonder arbetet med att identifiera och utvardera
klimatrelaterade risker och mojligheter i linje med TCFD:s rekommendationer, for att oka
var forstdelse kring hur klimatférandringarna kan paverka var verksamhet och vara
fonders utveckling pa kort, medel och lang sikt.

Metod och process

Under 2021 var spiltan Fonder investerade i drygt 200 unika bolag, férdelade inom olika
sektorer. Klimatrelaterade risker ar utvarderade for alla sektorer och har bedémts utifran
dess sannolikhet och paverkan, bade direkt och indirekt i vardekedjan, och nér risken
forvantas materialiseras. Aven klimatrelaterade méjligheter har utvarderats i analysen.
Den sektorspecifika analysen ar avgoérande for att kunna genomféra en fondspecifik
analys, och darmed forsta Spiltan Fonders exponering mot klimatrelaterade risker och
mojligheter. Figur 2 visar fordelningen av vara portfoljbolag per sektor. | den
fondspecifika analysen har varje fonds exponering utvarderats utifran klimatrelaterade
risker och mojligheter med hansyn till proportionerna av investerat kapital i varje sektor.
| scenarioanalysen har klimatriskernas framtida paverkan pa vara fonders utveckling
analyserats utifran tva olika klimatscenarion.

| dagslaget ar det svart att gora tillforlitliga bedémningar eller berdkningar av hur
klimatrisker och mojligheter finansiellt paverkar bolag, med anledning av komplexiteten
som paverkar klimatfoérandringarnas effekter. Av den anledningen &r analysen baserad pa
kvalitativa beddomningar.

Analysen ger oss en god forstaelse och grund for var l6pande dialog med portféljbolagen,
dven om Spiltan Fonder som fondférvaltare har begransad paverkansmojlighet och insyn
i portfoljbolagens hantering av klimatrelaterade risker och mojligheter.

Var utvarderingsprocess genomfors i tre steg enligt figur 1.

Steg 2
Fondspecifik analys

Steg 3
Scenarioanalys

figur 1 — Spiltan Fonders utvérderingsprocess.



Utvardering av klimatrelaterade risker och maojligheter

Steg 1 — Sektorspecifik analys

Grunden for den sektorspecifika klimatriskanalysen &r en identifiering av 25
klimatrelaterade risker som potentiellt kan paverka vara fonders utveckling pa kort,
medel och lang sikt (se figur 3).

Spiltan Fonder har delat upp klimatrisker enligt TCFD:s rekommenderade uppdelning for
fysiska risker (akuta och kroniska risker) och omstéllningsrisker (marknadsrisker,
regulatoriska risker, teknologiska risker och varumarkesrisker). Utdver det har riskerna
delats upp i riskkluster. Riskklusteruppdelningen &r baserad pad en beddémning av hur
riskerna kan hanteras i fondernas investeringsprocess, inklusive dgandet. | kapitlet
Riskhantering finns en mer detaljerad beskrivning av hur klimatrelaterade risker har
identifierats och utvarderats samt potentiell finansiell paverkan.

Klimatriskanalysen har gjorts for varje sektor, dar alla identifierade klimatrisker har
utvarderats efter foljande parametrar: riskens finansiella pdverkan pa sektorns
verksamhet och dess vardekedja, sannolikheten att risken realiseras, samt tidshorisonten
for nar varje risk kan materialiseras.

Resultatet fran den sektorspecifika klimatriskanalysen visar att omstallningsrisker, framst
marknads-, regulatoriska- och teknologiska risker ar materiella risker for majoriteten av
sektorerna pa kort till medellang sikt.
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figur 2 — Procentuell férdelning av antal portféljbolag i varje sektor per 2021-12-31.



25 klimatrelaterade risker

\ |
11 Fysiska risker 14 Omstallningsrisker
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figur 3 — Totalt har vi identifierat 25 klimatrelaterade risker, 11 fysiska risker uppdelade pa 3
riskkluster och 14 omstdllningsrisker uppdelade pd 5 riskkluster.

Steg 2 — Fondspecifik analys

| den fondspecifika klimatriskanalysen har vi analyserat och utvarderat vara fonders
exponering mot klimatrelaterade risker och mojligheter med hansyn till proportionerna av
investerat kapital i varje sektor for respektive fond. Klimatriskanalysen utgar fran den
sektorspecifika analysen. Analysen ar baserad pa vilka tillgangsslag som fonden investerar
i, samt likheter i exponeringen mot klimatrelaterade risker och méjligheter.

Steg 3 — Scenarioanalys

For att fa en forstaelse kring klimatkrisernas framtida paverkan pa Spiltan Fonders
utveckling har vi genomfért en scenarioanalys. Analysen bygger pa en kvalitativ
beddmning dar vi har utvarderat klimatriskernas potentiella utveckling fram till ar 2050
utifran tva olika klimatscenarion. | likhet med den fondspecifika klimatriskanalysen har vi
tagit hansyn till respektive fonds investerade kapital i varje sektor, i syfte att analysera och
utvardera fondernas specifika klimatriskexponering.

| enlighet med TCFD:s rekommendationer och med hansyn till tva olika scenarier gallande
utslappsnivaer och temperaturdkningar, har vi tillampat tva av IPCC:s klimatscenarion: RCP
("Representative Concentration Pathway”) 2.6 och RCP 8.5. RCP 2.6-scenariot foljer
Parisavtalet med en global uppvarmning som begransas till langt under 2°C men stravar
efter 1,5°C relativt till forindustriell tid, medan RCP 8.5 syftar till ett “business-as-usual”-
scenario med fortsatt hoga utslappsnivaer och en temperaturokning pa ca 3-5°C.

Pa foljande sidor beskrivs resultatet fran den fondspecifika analysen med tillhérande
spindeldiagram som illustrerar fondernas exponering mot klimatrelaterade risker i nulaget
samt riskernas potentiella utveckling i RCP 2.6 respektive 2.8. | appendix finns en mer
detaljerad beskrivning av scenario per fond.



Steg 1 — Sektorspecifik analys

Risker och majligheter

Fysiska risker Potentiell finansiell paverkan for bolag

Akuta Risker Féretag inom sektorer sasom dagligvaror, férsékring, material och fastigheter bedéms ha stérst exponering mot fysiska klimatrisker pa kort till medelldng sikt. Dessa sektorer har, eller ¢r direkt exponerade mot, fysiska

tillgdngar eller infrastruktur som kan skadas till féljd av klimatféréndringarna.
*  Extrema vaderhandelser

el e For material- och fastighetssektorernakan tillgangar i klimatriskutsatta omraden forlora marknadsvarde, vilket kan fa negativa konsekvenser for foretagens balansrakningar bade pa kort och medellang sikt. .
Kroniska risker
o e Fysiska klimateffekter kan orsaka betydande skada pa forsakrade tillgdngar som kan ge upphov till ovantade kostnader for forsakringsbolagen. Vid omfattade skador kan det innebéra att forsakringsbolagen
*  langsiktiga behover realisera finansiella tillgangar till ett lagt pris, vilket kan leda till kreditforluster. Risken for kreditforluster klassificeras som medelhog bade pa kort och medellang sikt.
temperaturforandringar

*  Dagligvarusektorns nara koppling till jordbruk och livsmedelsproduktion gor sektorn sarbar mot kroniska och akuta forandringar av klimatet som paverkar avkastningen fran skordar. Risken klassificeras som

*  Langsiktiga forandringari L e ) L . .
medelhog pa kort sikt och hog pad medellang sikt.

nederboérd och vatten

*  Fysiska effekter fran klimatférandringarna, exempelvis extrema vaderhandelser sasom 6éversvamningar och stormar, kan ocksa hindra leverans av varor och darmed orsaka storningar eller avbrott i
leverantérskedjan. Denna risk bedéms som materiell pa kort sikt for foretag inom sektorerna industri, dagligvaror, IT, kommunikation och sédllanképsvaror som ar beroende av affarskritiska material.
Klimatforandringarna kan ocksa minska tillgdngen pa olika naturresurser och ramaterial, vilket kan leda till 6kade priser pa affarskritiska material och insatsvaror bade pa medellang och lang sikt.

Omstallningsrisker Potentiell finansiell paverkan for bolag

Marknadsrisker Omstdllningsrisker som pdverkar utbudet och efterfragan pd produkter och tjéinster kan orsaka en obalans pG marknaden som i sin tur leder till marknadsrubbningar. Marknadsrubbningar orsakade av sdvél nationella
) som internationella politiska beslut, samt implementering av nya lagar och regleringar, kan begrdnsa leverantérskedjans formdga att leverera produkter och dérmed orsaka driftsstérningar. Denna risk bedéms som

*  Marknadsrubbningar . . . . . . P . . . . . . . .

materiell pa kort sikt fér sektorerna industri, dagligvaror, IT, kommunikation, hdlsovdrd och sdllanképsvaror. Dessa sektorer importerar ofta specifika produkter och komponenter pG en global marknad, och ér

+  Forandring av efterfragan affdrskritiska for verksamheternas fortgdende.

*  Policyféréndringar *  Fleraav portfdljbolagen verksamma pa den europeiska marknaden kommer paverkas av EU:s omstéllning mot en miljomassigt hallbar ekonomi. Exempelvis kan EU:s styrmedel for att begrénsa utsldappen av
i i vaxthusgaser komma att 6ka priserna pa utslapp, och ddrmed indirekt priserna pa produkter och tjanster. Andra exempel skulle kunna vara en forandring i antalet utsldppsratter inom EU:s utslappshandelssystem
REEIEIRONS & e (ETS), som i sin tur ger en kostnadspaverkan for sektorer sasom fastighets- och materialsektorerna som kan komma att omfattas av en sadan reglering. Risken for det betraktas som medelhog pa bade kort och

«  Policyférandringar medelldng sikt. Hogre koldioxidskatter skulle i sin tur leda till operativ kostnadspaverkan for flera sektorer.

Teknologiska risker e EU staller samtidigt allt hogre krav pa materialval och cirkularitet vilket ar sarskilt relevant for fastighets-, industri-, IT och kommunikationssektorerna. For foretag inom dessa sektorer kan en sadan utveckling
innebara att affairsmodellerna behovs ses over, vilket kan krava investeringar som paverkar foretagens kassaflode och efterfragan av externt kapital. Risken for detta betraktas som lag till medelhog bade pa kort

e  Teknologisk omstallning och medellang sikt.

Varumarkesrisker *  Foretag behover mota allt hogre klimatrelaterade krav fran banker, kreditinstitut, investerare och andra intressenter. Féretag maste redogora for sin exponering mot utslappstunga och klimatriskutsatta
« Ryktesrisk branscher, samt hantera dessa risker och pa sikt minska exponeringen, for att fa tillgang till utldning och finansiering av sin verksamhet. Att inte méta kraven kan medféra férsamrade villkor for aterférsakring och
hogre kostnader for kapital. Samtidigt riskerar foretag kreditfériuster om marknadsvardet pa tillgangar plotsligt faller till foljd av fysiska effekter fran klimatférandringarna eller att marknadens efterfragan

forandras, vilket klassificeras som lag till medelhog risk pa kort och medellang sikt.



Mojligheter

Méjligheter Potentiell finansiell paverkan for bolag

Resurseffektivitet Utéver de risker och utmaningar som klimatférdndringarna medfér, innebdr de ocksG méjligheter for Spiltan Fonder. Var investeringsfilosofi baseras pé en grundldggande analys och vikten av att forsta de bolag vi
investerar i. Klimatriskanalysen mdéjliggér investeringar som bidrar till omstdllningen till en miljiomdssigt hallbar ekonomi och minskar negativ klimatpdverkan. Identifiering av méjligheter dr gjorda pd sektorniva baserat
pd TCFD:s klassificeringar om resurseffektivitet, energikdlla, produkt/tjénst, marknad och resiliens.

Energikdlla
*  De framsta mojligheterna pa kort sikt ar kopplade till de produkter och tjanster som vara portfoljbolag tillhandahaller, och deras mojlighet att utveckla dessa med ett lagre koldioxidavtryck. Exempelvis kan vara
portféljbolag inom materialsektorn (skogs- och stalindustrin) vara en viktig del av omstallningen genom produktionen av fossilfritt stal, och material fran skogen kan ses som ett alternativ till fossilbaserade
Produkt/tjanst material sdsom plast.
e  Portfoljbolaginom energisektorn som har méjligheten att producera fornybar energi bidrar positivt till klimatomstéliningen da efterfragan pa energi fran fornyelsebara kallor kommer att 6ka.
Marknad e Forandrade konsument-och marknadspreferenser kopplade till klimatférandringarna kan ocksa ge mojlighet for vara portféljbolag att utveckla och expandera affarsverksamheten och potentiellt na nya
marknader, vilket kan leda till 6kade intakter.
Resiliens e Manga av vara portféljbolaginom IT-, kommunikations- och halsovardssektorerna tillhandahaller produkter och tjanster som fokuserar pa teknologiska l6sningar. Vi bedomer att dessa sektorer har lagre

klimatrelaterade risker jamfort med andra sektorer och har goda framtidsutsikter trots klimatférandringarna.

Tabellen ovan visar en éversikt av den sektorspecifika méjlighetsanalysen. Portféljbolagen inom varje sektor kan ha fler méjligheter pd kort, medel och Idng sikt, men i analysen har vi valt att fokusera pd sektorns primdra maéjlighet.



Steg 2 — Fondspecifik analys
Spiltan Hograntefond & Spiltan Rantefond Sverige

Klimatrelaterade risker

Vara rantefonder har stor exponering mot fastighetssektorn, vilket pa kort sikt innebar att
rantefonderna ar mer exponerade mot fysiska klimatrisker jamfort med vara aktiefonder.
Portfoljbolagens fastighetsbestand har en relativt stor geografisk spridning, trots att de aterfinns
framst i Norden. Sannolikheten att klimatforandringarnas fysiska risker far omfattande finansiella
konsekvenser pa lang sikt bedoms darfor som lagre én pa kort sikt. Bolag inom fastighetssektorn ar
ocksa exponerade mot regulatoriska risker och marknadsrisker gallande krav och forvantningar pa
klimatanpassning och miljémarkning av byggnader samt energieffektiviseringsatgarder. Fastigheter
som inte lever upp till kraven riskerar att forlora marknadsvarde och bli strandade tillgangar. De
fysiska riskerna paverkar aven bolag inom bank och finansiella tjanster. Finansiella aktérer med
stor exponering mot utslappstunga industrier i sin utlaning riskerar forluster om marknadsvardet
pa tillgangarna faller. Fysiska klimatrisker kan dven paverka vardet pa sdkerheter som banker tar i

utlaning.

Hograntefond

RCP 2.6 RCP 8.5

Nulage

Extrema vaderhandelser

Ryktesrisker Forandrad efterfragan

~

Langsiktiga forandringar i

Teknologisk omstdlining nederbord och vatten

Langsiktiga

Policyforandringar e
¥ & temperaturforandringar

Marknadsrubbning

Klimatrelaterade mojligheter

Det finns ocksa flertalet klimatrelaterade mojligheter for portfoljbolagen i vara rantefonder.
Investeringar i klimatanpassnings- och resurseffektivitetsatgarder kan minska driftkostnader
samtidigt som det hojer vardet pa fastigheterna pa sikt. Klimatanpassningsatgarder ar viktiga ur ett
sakerhets- och trygghetsperspektiv, vilket kan 6ka en fastighets attraktionskraft ytterligare.
Portfoljbolagen inom banksektorn och finansiella tjanster har ocksa mojlighet att utveckla sitt
tjansteerbjudande genom finansiering och utlaning till bolag som tillhandahaller miljomassigt

hallbara produkter och tjanster.

Rantefond Sverige

RCP 8.5

Nulage RCP 2.6

Extrema vdaderhandelser

Ryktesrisker Forandrad efterfragan

~

Langsiktiga forandringar i

Teknologisk omstallning nederbord och vatten

Langsiktiga

Policyférandri !
olicyforandringar temperaturférandringar

Marknadsrubbning



Spiltan Globalfond Investmentbolag & Spiltan Aktiefond Investmentbolag

Klimatrelaterade risker

Globalfond Aktiefond
investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, inklusive konglomerat. Det

Spiltan Investmentbolag och Spiltan Investmentbolag placerar i
innebar att de klimatrisker som ar relaterade till dessa fonder framst ar hanforliga till
underliggande investeringar och innebar begransad kontroll och mojlighet att paverka. Vi
genomfor kontinuerlig genomlysning av underliggande investeringar i dessa fonder och

sakerstaller att Spiltan Fonders gemensamma hallbarhetskriterier har beaktats.

Givet att investmentsbolagens underliggande innehav i sektorer sasom industri, dagligvaror,
material, hdlsovard, kommunikation och IT, karaktariseras av globala och langa leverantorskedjor,
ar fonderna exponerade mot marknadsrisker pa kort till medellang sikt. Storningar eller avbrott i
leverantorskedjan kan paverka leveranser av affarskritiska komponenter och insatsvaror, vilket kan
f& en negativ paverkan pa produkt- och tjdnsteutbud samt férsaljning och intakter. Aven hardare

Aktiefond Investmentbolag

Nuldge RCP 2.6 RCP 8.5

Extrema vaderhandelser

a2

Ryktesrisker Forandrad efterfragan

Langsiktiga forandringar i

Teknologisk omstallning nederbord och vatten

Langsiktiga

Policyforandringar )
¥ g temperaturférandringar

Marknadsrubbning

regleringar pa utslapp sasom hogre koldioxidskatter eller inforande av koldioxidtullar inom EU
skulle kunna leda till 6kade operativa kostnader for foretag inom industrisektor.

Klimatrelaterade mojligheter

Med anledning av Spiltan Globalfond Investmentbolag och Spiltan Aktiefond Investmentbolags
karaktar minskar fondernas direkta exponering mot klimatrisker. Detta innebér indirekt investerat
kapital i flertalet bolag och sektorer utan den direkta klimatrisken. Forsakringssektorn ges
mojlighet att utveckla nya forsakringslosningar som beaktar klimatrisker och kan i forlangningen
leda till
kommunikationssektorerna kan 6ka fondernas resiliens da féretag inom dessa sektorer fokuserar

Okade intékter allt eftersom efterfragan Okar. Investeringar inom |IT- och
pa teknologiska tjanster och l6sningar som bedéms ha goda framtidsutsikter och férmaga att forbli

verksamma aven under radande klimatférandringar.

Globalfond Investmentbolag

RCP 2.6 RCP 8.5

Nuldge

Extrema vaderhandelser

Ryktesrisker Forandrad efterfragan

/‘\l

Langsiktiga forandri i
Teknologisk omstallning anmegcsh‘ert;g'oidoorcaﬁ v;‘tmtiir !
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Policyforandringar )
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Marknadsrubbning



Spiltan Aktiefond Smaland & Spiltan Smabolagsfond

Klimatrelaterade risker

Den storre andelen investerat kapital i Aktiefond Smaland och i Smabolagsfonden ar placerade i
bolag verksamma inom industrisektorn. Industrisektorn ar beroende av specifika komponenter och
insatsvaror som ofta handlas pa en global marknad. P& kort sikt kan det potentiellt innebéara att
fonderna &r kansliga mot marknadsrisker, sasom storningar och avbrott i leverantorskedjan.
Paverkan pa leveranser kan leda till minskad forsaljning. Operativa kostnader riskerar att hjas med
stigande priser pa ravaror och drivmedel, samt 6kade kostnader for utslapp till foljd av regleringar
och politiska patryckningar. Okade regulatoriska krav och férvantningar fran olika intressenter
gallande exempelvis materialval och cirkularitet kan framtvinga investeringar i produktutveckling,
sasom ny teknik eller forskning och utveckling, som kraver ett 6kat behov av externt kapital. Detta

kan i sin tur komma att paverka bolagens belaningsgrad.

Aktiefond Smaland

Nuldge RCP 2.6 RCP 8.5

Extrema vaderhandelser
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Klimatrelaterade mojligheter

Inom industrisektorn finns flertalet mojligheter kopplade till fondernas investeringar. Det kan vara
investeringar i produktutveckling for cirkuldra l6sningar och utveckling av resurseffektiva material.
Detta kan i sin tur leda till 6kad diversifiering och starka bolagens marknadsposition och
konkurrenskraft, samt resiliensen mot nuvarande och framtida klimatrisker. Det kan dven bidra till
att sektorn nar fler marknader, vilket kan leda till ©kade intdkter och en forstarkt
marknadsposition. Aven investeringar inom IT-och halsovérdssektorerna kan 6ka fondernas
resiliens da manga av bolagen inom dessa sektorer fokuserar pa teknologiska tjanster och
|6sningar, vilka bedoms ha bra framtidsutsikter och formaga att fortleva dven under radande

klimatférandringar.

Smabolagsfond

Nuldge RCP 2.6 RCP 8.5
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Spiltan Aktiefond Stabil

Klimatrelaterade risker

Aktiefond Stabil ar en diversifierad fond med investeringar i flertalet sektorer. Marknadsmassiga
omstallningsrisker bedéms som vasentliga. Det kan exempelvis galla storningar och avbrott i
leverantorskedjan orsakade av regleringar och lagstiftning kopplade till anvandningen av fossila
branslen och olika transportslag. Aven stigande eller volatila priser pa affarskritiska material,
drivmedel och energi kan ha en paverkan i andra delar av vardekedjan. Dessa risker kan leda till
saval minskad forsdljning som intdkter, men &dven Okade operativa kostnader for bolag inom
industri-, dagligvaru- och IT-sektorerna pa kort till medellang sikt. Regulatoriska omstéllningsrisker
som syftar till att begransa utslappen av vaxthusgaser sasom minskat antal utslappsratter inom EU
och hogre koldioxidskatter skulle kunna paverka de storsta innehaven i fonden och leda till 6kade
operativa kostnader. Investeringar i dagligvaru-, fastighets- och materialsektorn gor att fonden
visar viss exponering mot fysiska klimatrisker, sasom extrema vaderhandelser. Det skulle potentiellt
kunna minska vardet pa tillgangar och paverka bolagens balansrakningar negativt.

Klimatrelaterade mojligheter

Aktiefond stabils investeringar i bolag som ar direkt exponerade mot fysiska klimatrisker sdsom
fastighets- och materialsektorerna kan adven innebdra mojligheter for fonden. Sektorernas
anstrangningar  for  att mota  marknadens  efterfragan  pa  resurseffektivitet,
klimatanpassningsatgarder och produkter med ett ldgre koldioxidavtryck kan starka
marknadspositionen och konkurrenskraften. Det kan 6ka intékterna och starka portfoljbolagens
marknadsvérde pa sikt. Aven investeringar inom sektorerna hélsovérd och IT kan 6ka Aktiefond
Stabils resiliens da manga av portfoljbolagen inom dessa sektorer fokuserar pa teknologiska
tjanster och ldsningar, som bedoms ha goda framtidsutsikter och formaga att bedriva

verksamhet dven under radande klimatférandringar.

Aktiefond Stabil

Nuldge RCP 2.6 RCP 8.5

Extremvader och
naturkatastrofer
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Riskhantering

Processer for att identifiera och bedoma klimatrelaterade risker

Utvarderingen av klimatrelaterade risker och méjligheter bygger pa en kvalitativ analys
av identifierade fysiska risker och omstallningsrisker i syfte att uppskatta riskernas
potentiella finansiella paverkan av vara fonders utveckling. Den kvalitativa bedémningen
ar baserad pa information hamtad fran artiklar i publicerade och referensgranskade
tidskrifter, samt fran myndigheter och kallor sdsom IPCC, SMHI, NASA, WWF Water Risk
Filter, Naturvardverket, MSB och EEA.

Fran den kvalitativa klimatriskanalysen har alla identifierade risker tilldelats ett riskvarde
baserat pa riskens potentiella finansiella paverkan pa verksamheten inom sektorn och
dess vardekedja och sannolikhet for att risken realiseras. | beddmningarna har
exponering och resiliens mot klimatrisker genom hela vardekedjan inom sektorn
analyserats med hansyn till geografisk plats, nuldge och omvarld.

Bedomning av finansiell pdverkan och sannolikhet

Spiltan Fonder bedémer paverkan respektive sannolikhet utifran en skala fran 1 till 5, dar
1 ar valdigt lag och 5 &r valdigt hog. Utifran dessa parametrar har varje klimatrisk
tilldelats ett riskvarde vilket beraknats enligt foljande:

X

Lag risk <5

Medelhog risk >5till <15

= =

| den fondspecifika analysen har riskvardena for varje riskkluster och sektor viktats
med hansyn till investerat kapital i varje sektor i syfte att forsta fondernas specifika
exponering mot klimatrelaterade risker och mojligheter. En liknande process har
genomforts i scenarioanalysen dar vi tagit hansyn till investerat kapital i varje sektor
for respektive fond i syfte att analysera och utvardera fondernas specifika
klimatriskexponering i tva olika klimatscenarion.



Processer for att hantera klimatrelaterade risker

Vid utvardering av en potentiell investering identifieras och bedéms finansiella, legala och hallbarhetsaspekter, inklusive klimatrelaterade
risker och mojligheter. Spiltan Fonder har en robust och systematisk process som tillampas av vara férvaltare. Det ar vara férvaltare som
ansvarar for att integrera hallbarhetsaspekter i investeringsprocessen med stdd av Spiltan Fonders hallbarhetsteam.

Spiltan Fonder anvander standardiserade checklistor och mallar for hallbarhet som tacker klimatrelaterade risker och majligheter for att
sakerstalla konsekvens, kvalitet och god riskhantering i varje steg i investeringsprocessen. Vi exkluderar investeringar i verksamheter som
har direkt materiell negativ paverkan pa miljon, sasom fossila branslen (till exempel kol, olja och gas) och identifierar indirekta fysiska
klimatrisker genom exempelvis granskning av ett foretags leverantorskedja och dess geografiska lage.

De risker som Overvags och beddéms i var djupanalys dr exempelvis bolagens beroende av naturresurser, transporter och logistik,
anvandning av energi, kemikalier och vatten samt hantering av avfall. Vi identifierar och bedémer ocksa framtida klimatrelaterade
mojligheter som exempelvis utveckling av miljovanlig teknik, omvandling till fornyelsebar energi och effektiviseringspotential i logistik
och operativa processer. Spiltan Fonder beaktar ocksa TCFD:s kategorisering for identifiering av klimatrisker och mojligheter i var
forvaltning.

Att forsta ett foretags paverkan pa klimatet och dess utslapp av vaxthusgaser i ett tidigt skede resulterar inte bara i en mer grundlig risk-
och mojlighetsbeddomning, utan mojliggdr ocksa for Spiltan Fonder att sdtta mal och férvantningar nar det géller minskning av negativ
klimatpaverkan i framtiden. Spiltan Fonder forvantar sig att portféljbolagen tar hansyn till klimatforandringar och klimatpaverkan nar de
utvecklar sina affarsstrategier. Vi tror att ett foretag som ar medveten om sin miljopaverkan, liksom miljons paverkan pa sin verksamhet,
har battre forutsattningar att hantera associerade risker och mojligheter vilket skapar en langsiktigt hallbar affarsmodell.

Spiltan Fonder foljer portféljbolagen i deras arbete med att minska negativ klimatpaverkan och uppmuntrar dem att sdkerstalla
energieffektivitet, sdnka vaxthusgasutslappen, anvanda vatten pa ett ansvarsfullt satt, minska avfall och kemikalier samt vélja hallbara
material. Resultatet av vara portfoljbolags klimatarbete foljs upp genom I6pande dialog. Vi uppmuntrar aven bolagen att lamna ut
information om begrédnsning av och/eller anpassning till klimatférandringar, samt hantera klimatrelaterade risker pa ett tillfredsstéllande
satt. Utover den dialog och uppféljning mellan Spiltan Fonder och portféljbolagen som sker I6pande, rapporterar dven bolagen in
hallbarhetsinformation, inklusive klimatrelaterad data, arligen.




Matvarden & mal

Utslapp per Scope (tCO,e)

Fondnamn Utslapp Utslapp Utslapp
. . . g B R T . . Scope 1 Scope 2 Totalt
Spiltan Fonders huvudsakliga klimatpaverkan ar indirekt genom de portféljbolag vara P P
fonder investerar i. Vart mal dr att minska fondernas utslapp éver tid genom fortsatt Aktiefond Investmentbolag 9348 8501 17849 1,6%
arbete med att integrera klimataspekter i investeringsprocessen. Aktiefond Smaland 2815 2157 4972 0,4%
e . . ) . . : Aktiefond Stabil 9232 6793 16 025 1,4%
Matning och rapportering av bolagens koldioxidutslapp har gjorts i enlighet med ' ' ’
Greenhouse Gas protokollet ("GHG Protokollet”). Koldioxidutsldpp kan redovisas pa Hagrantefond 79807 25203 105010 9,2%
flera satt. Spiltan Fonder redovisar fondernas koldioxidutslapp med féljande nyckeltal: Réantefond Sverige 799231 150049 989 280 86,9%
i : -y L gt abolagsf 9
* Totalt koldioxidavtryck, tCO,e. Visar det absoluta koldioxidavtrycket utifran agd Smabolagsfond 3000 1999 4999 0.4%
andel av bolagets sammanlagda utslapp. TOTALT 903432 234702 1138135 100%
ety ; - p » . ] Berakningen av de totala utsldppen (Scope 1 & 2) ar gjorda baserade pa var andel av portfoljbolagens totala utslapp,
» Koldioxidintensitet, tCO2e / dgarandel av bolagets omsattning i mkr. Visar det samt viktad inom respektive fond.

absoluta koldioxidavtrycket per miljoner kronor i omséattning baserat pa den Utslapp per tCOe per mkr

standard och metod som ar framtagen av Fondbolagens forening.

Fondnamn Utslapp  MSCI Europé Low Carbon MSCI ESG Leaders*
Alla bolag méter inte sina utsldpp. For de bolag dar utslappssiffror saknas har vi gjort tCO,e / mkr Leaders Index*
estimeringar av utslappen. 86% av underliggande data kommer fran rapporterade Aktiefond Investmentbolag 1,29 6,48 10,56
kdllor och 14% &ar estimat baserade pa information erhallen fran bolagen om bland Aktiefond Smaland 2,81 6,48 10,56
annat typ av verksamhet, antal anstéllda och geografisk plats. Aktiefond Stabil 261 6,48 10,56
Spiltan Fonder redovisar inte koldioxidutslapp for Globalfond Investmentbolag. Detta Hograntefond 5,18 6,48 10,56
beror pa att en storre andel av fondens innehav inte mater sina utslapp. Eftersom Rantefond Sverige 8,50 6,48 10,56
utslappen framst ar hanforliga till underliggande investeringar har vi valt att inte Smabolagsfond 113 6,48 10,56

heller anvanda estimat, da risken for felaktiga eller missvisande resultat bedéoms som
*MSCI rapporterar koldioxidavtrycket for sina globala flaggskeppsindex som svarar pad de vaxande atagandena fran
kapitalagare och kapitalforvaltare att forsta, mata och hantera koldioxidavtryck i sina portfoljer. Vi anser att det ar
relevant att jamfora sitt eget koldioxidintensitetsindex med en motsvarande bérshandlad fond som ar kopplad till MSCI
Europé Low Carbon Leaders Index och MSCI Europé ESG Leaders Index. MSCl:s jamforelseindex ar baserat pa publikt
tillgdnglig information om innehav och viktning.

hog.



Mal som anvands for att hantera klimatrelaterade risker och mojligheter

Var malsattning ar att utveckla fonderna i linje med Parisavtalet och de Globala Hallbarhetsmalen. Genom kunskap och integrering av klimataspekter i var investeringsprocess, starker vi
mojligheterna till nya och langsiktigt bra investeringar. Flera av vara nya och befintliga portféljbolag har klimatsmarta affarsmodeller, produkter och I6sningar genom tillhandahallande
av exempelvis klimateffektiva fastigheter och boendemiljder, utvecklad teknik for uppvarmning och nedkylning samt mdjliggérande av elektrifieringen genom tillverkning av
laddningsstolpar och laddningsstationer. Under aret har vi dven gjort vissa avyttringar eller avstatt fran att investera i bolag som vi anser inte kan bli langsiktigt framgangsrika med

anledning av att de exempelvis saknar vilja, verktyg eller mojlighet att leva upp till de hallbarhetskrav som stalls.

Som aktiv dgare har vi genom dialog med vara portféljbolag |I6pande uppdateringar kring hallbarhet och klimat. Vidare samlar vi in information om klimatutslapp pa arlig basis. Vi foljer
dven utvecklingen av bolagens egna klimatstrategier, resultat pd omradet och huruvida de bedriver sin verksamhet i linje med vad som férvantas. Under 2021 hade samtliga
rapporterande portfoljbolag vidtagit atgarder for att paverka sin negativa klimatpaverkan. Detta har gjorts genom exempelvis atgarder som energieffektiviseringar i fastigheter,

overgang till elbilar, minskat resande, dkad digitalisering och standiga forbattringar i egen produktion som minskar utslappen.




Appendix

Resultat fran scenarioanalysen

Resultatet fran scenarioanalysen visar att omstéallningsrisker fram till 2050 foérvdntas 6ka i RCP 2.6 jamfort med RCP 8.5. Detta dd mer stringent klimatpolitik, styrmedel och
marknadsregleringar forvantas implementeras for att lyckas med den gréna omstallningen och utslappsreduceringen som kravs for att uppna Parisavtalet. Detta kan dels begrdnsa
utvinningen av resursintensiva och utslappstunga ravaror samt oka priserna pa utslapp. Tillgangen pa affarskritiska material kan da minska kraftigt, samtidigt som det kan kosta mer att
producera och tillverka produkter. Detta kan innebéra att portféljbolagens operativa kostnader okar ytterligare, vilket kan fa en negativ paverkan pa vinstmarginalen och avkastningen
pd investerat kapital. Detta ar framst risker som skulle kunna drabba Aktiefond Sméland, Aktiefond Stabil och Smabolagsfonden givet deras investeringar i industrisektorn. Aven véra
rantefonder, med stor exponering mot fastighetssektorn, kan paverkas av detta da flertalet lagforslag inom EU forvantas omfatta fastighetssektorn och dess vardekedja, som
exempelvis en utvidgning av EU:s utslappshandelssystem och inforandet av koldioxidtullar.

| RCP 2.6 kommer marknaden med stor sannolikhet uppleva en kraftigare férandring i efterfragan pa produkter och tjanster, samtidigt som allt hogre klimatrelaterade krav stélls fran
banker och kreditinstitut vid utldning och finansiering. Aven investerare och intressenter kommer férmodligen att stilla hogre krav pa bolag. Att inte leva upp till kraven kan minska
tillgdngen pa externt kapital, medféra forsamrade villkor for aterférsakring och minskad kreditvardighet, vilket kan 6ka kostnaderna pa kapital. Detta ar risker som potentiellt kan uppsta
i samtliga sektorer och &r darmed en risk for alla vara fonder.

Aven om utsldppen kraftigt reduceras i RCP 2.6 kommer den redan befintliga koncentrationen av vaxthusgaser i atmosfaren innebéra att frekvensen och allvarlighetsgraden av extrema
vaderhandelser kommer att 6ka fram till 2050 i bada scenarion, dven om riskerna forvantas vara mycket hogre i RCP 8.5. Detta kan fa negativ paverkan pa vara rantefonder som har
portféljbolag med fysiska tillgdngar i sina balansrakningar, men aven for Aktiefond Smaland och Aktiefond Stabil som investerat kapital i material- och dagligvarusektorn. De kraftigt
forvarrade effekterna fran klimatforandringarna i RCP 8.5 kan resultera i att tillgdngen till jordbruksprodukter minskar markant, vilket kan paverka Aktiefond Smaland och Aktiefond
Stabil som har viss exponering mot dagligvarusektorn. Klimatférandringarna kommer med stor sannolikhet ocksa att 6ka omfattningen av storningar och avbrott i leverantorskedjan.
Detta kan leda till 6kad risk for leveransproblem i sektorer med globala och langa leveransled, vilket kan paverka Aktiefond Smaland, Smabolagsfond, Globalfond Investmentbolag och
Aktiefond Stabil.

Trots att RCP 8.5 inte forknippas med strangare marknadsregleringar pa utslapp visar var analys att risken for marknadsrubbningar kommer att 6ka fram till 2050. Detta anser vi beror
pa att accelereringen av klimatférandringarnas fysiska effekter kan leda till en nedgang i den globala ekonomiska tillvaxten, vilket kan paverka tillvaxten for majoriteten av vara
portféljbolag, dock i olika utstrackning. Sarskilt tillvaxten i portfoljbolag verksamma inom investmentbolag da fordndringar av det makroekonomiska klimatet kan paverka
investeringsférmagan negativt, samtidigt som investmentbolagens portféljbolag kan fa minskad tillvaxt vid en global ekonomisk nedgéng. Aven priset pa affarskritiska komponenter,
material och insatsvaror kan stiga da det sker en 6verexploatering av ravaror och naturresurser.
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