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FORVALTARE

Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug och

Rebecka Dahlin samt ansvarig forvaltare Lars Lonnquist

OM FONDEN

Spiltan Hogréntefond, forvaltad av Lars Lonnquist sedan start 2014, ar en aktivt forvaltad
foretagsobligationsfond som huvudsakligen placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med
en tyngdpunkt pa Sverige, men kan dven placera i andra vardepapper med betydande réanteinslag.
Fonden tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga kreditloptiden for placeringarna, méatt pa den
totala fondférmogenheten, kan variera mellan noll och tio ar med syfte att skapa avkastning via
foretagens forbattrade kreditvardighet. Placeringar gors huvudsakligen i foretagsobligationer med
kort eller lang rantebindning beroende pa bedémningen om framtida réanterérelser.

Att fonden ar aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
féretagsanalys. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar stor vikt laggs pa
bolag med en forutsdgbar och langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassafléden och en rimligt
stabil balansrakning samt garna en tydlig huvudagare.

Spiltan Hograntefond har ftilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”Bésta
Foretagsobligationsfond” 2019 vid Morningstar Awards.
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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

FORVALTARKOMMENTAR

Oktober blev en svag manad for fonden vars avkastning sjonk med 0,38%, vilket ar klart samre &n bade index och
fondens forrantningstakt om drygt 10% efter avgifter. Den storsta forklaringen till den negativa
avkastningen kommer av utvecklingen pa hybridkapital emitterat av Heimstaden som paverkade
avkastningen med hela 83bp foljt av Oscar Properties -46bp och Marginalen Bank -24bp. Seniora
fastighetsobligationer gick generellt starkt med Corem +26bp i tdten dar dven Cabonline rekylerade upp under
manaden med 21bp.

Inflationsutvecklingen visar pa en pataglig avmattning under manaden och signalerna fran bade ECB och Fed
ar klart duvaktiga. Mycket talar darfor for att vi har passerat rantetoppen och att utvecklingen i den reala
ekonomin kommer trycka ner inflationen ytterligare mot malet om prisstabilitet. Detta torde vara positivt for
krediter generellt och speciellt fér svenska fastighetsobligationer.

Fonden har en fortsatt betryggande likviditetsbuffert och har hanterat fléden under manaden via
|6pande obligationsforfall samt minskning av exponering mot sakerstdllda obligationer och da framforallt
Nordea Hypotek. Emittenter som Avida Finans, Sollentuna Stinsen och Nivika har helt avvecklats samtidigt
som uppvarderingen av obligationer utgivna av Corem har lett till en hégre andel av fondens NAV (8,9%).

Bade kreditloptid och ranterisk &r oforandrade medan forrantningstakten 6kat nagot da andelen av bolagen med
hogst kreditvardighet minskat marginellt. Vi kommer via forfall eller forsaljningar rebalansera vikten i Corem
och forlanga kreditloptiden upp mot 2 ar via ytterligare investeringar i obligationer med 4 ars 16ptid.
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,66 1,50 0,31 0,53 -2,28 -1,09 0,62 -0,21 0,77 -0,38 1,36
2022 0,20 -1,40 0,39 0,20 -1,10 -4,34 0,18 0,99 -0,76 -1,73 0,32 -0,18 -7,10
2021 0,51 0,50 0,66 0,46 0,57 0,38 0,30 0,51 0,28 0,24 -0,02 0,19 4,67
2020 0,54 -0,18 -13,30 3,12 2,86 2,80 0,77 2,51 0,69 0,16 1,05 0,79 0,68
2019 0,44 0,58 0,42 0,71 0,20 0,38 0,51 0,24 0,26 0,29 0,28 0,32 4,73
2018 0,52 0,17 0,32 0,53 0,33 -0,10 0,29 0,23 0,28 0,06 -0,36 -0,36 1,91

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer én 35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
férvaltat kapital pa cirka 80 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar &r att vi Over aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser dr mer varda an vad som syns i kursen har vi éver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer &n
35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se.
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