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Upptack Spiltan Globalfond Investmentbolag 7 Stark avslutniqg pa 2023! . . ) B

‘ _ ' Under 2023 bjod finansmarknaderna pa stora rorelser i takt med nyheter om ran-
Spiltan Aktiefond Stabil 8 tor, inflation och det utmanande omvarldslaget. Trots att det fortsatt finns utma-
Spiltan Smabolagsfond 9 n.ingar k\iar at.t ‘hantera ayslutaﬂde ﬁcnansrparknaderrja starkt och allq_ véré fqnder

‘ _ - : visade pa positiv avkastning pa heldret. Aven om vi noterar goda vardedkningar
Spiltan Aktiefond Smdland 10 ar det med radande omvarldslage svart att vara fullt ut tillfreds. Det &r da bra att
Spiltan Realinvest Global 1 komma ihdg att det i Eie flesta skeghden finns e“tt fore, e';t und'er och ett gfter. Un-

) ) : der senare delen av aret kom vi ndrmare att sdga efter inflations- och ranteupp-
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 12 gangar och nar vi val — forhoppningsvis vildigt snart — dven kan siga efter krigen
Spiltan Globalfond Investmentbolag 13 finns det goda férutsétEningar for en lugnare marknad med fortsatt positiva for-

] ”“ : tecken. Fram till dess maste vi tyvarr rakna med att det kommer att vara handelse-
Spiltan Hograntefond 14 : styrt och svangigt pa de finansiella marknaderna.

Spiltan Rantefond Sverige 15 : .

) PA SPILTAN FONDER dr vi realistiska framtidsoptimister men med det sagt tar
Spiltan Enkel 16 : vi sjalvklart intryck av var omvérld. Vi féljer omvarldshiandelserna noga och ser
Lésningen for ditt [angsiktiga sparande & kont'inuerlig't Over de t?olag v'i harﬂinvesterat i.sé att vi kdnner oss langsiktigt
Fordelar med manadssparande 17 trygga med innehaven i samtliga vara foonder. \(| har s?dan sta_rﬂten 2002 yalt..att

: —och kommer fortsatt att — fokusera pa det vi kan paverka sjalva; det vill saga
Spara i vara fonder 18 att vélja ratt bolag att investera i. Det har ver tid visat sig vara en framgangsrik
Medarbetare 19 strategl.
Vart utbud av fonder 20 SOM FONDSPARARE ar det pd samma satt lika viktigt att fokusera pa det du

sjalv kan paverka; att vélja fonder utifran din egen sparhorisont och riskvillig-

: het, da den valda risknivan éver tid avgér mojlig avkastning. Givet att du har

A gjort ett valgrundat och medvetet val av fond att spara i ar det centralt att helt

HELARSRAPPORT 2023 : enkelt vaga lita pa det beslut du har tagit. Det kallar vi pa Spiltan Fonder att ha
ekonomiskt sjalvfértroende.

Aktie- och rantefonder eller Enkel

Sidan 6 Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och savél aktie- som réantefonder. Ténk pa
Emma Englén och att du kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfélj utifran vil-
Anna Gustavsson om : ken risk du vill ta i ditt sparande. Ett enkelt alternativ som skoter sig sjalvt ar var
vart aktiva agarar- fond Spiltan Enkel, ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande. Tva
bete. : kom ihag: det &r bra att atminstone halvarsvis se over sitt sparande for att se till

att risknivan ar ratt och ett manadssparande ar alltid ratt att komma igang med.

Framgangsrik och prisbelénad fondférvaltning sedan 2002

| denna helarsrapport och pa var hemsida kan du ta del av fondernas utveck-
ling. Du kan aven ldsa mer om var investeringsfilosofi, investeringsprocess och
Sidan 7 hur ansvarsfulla investeringar ar en integrerad del av var forvaltning.
Jorgen Warmlov
presenterar Spiltan
Globalfond

Investmentbolag.

AVSLUTNINGSVIS VILL VI valkomna alla nya andelsdgare och skicka ett stort tack
till alla er som redan sparar med oss. Ingen kan garantera nagot for framtiden,
daremot kan vi garantera att vi gor allt for att samtliga vara fonder ska ge en
langsiktigt god avkastning. Tack for fortroendet att vi far forvalta ditt kapital.
Du ar alltid valkommen att ta kontakt med oss pa telefon: 08-545 813 40 eller
e-post: fonder@spiltanfonder.se.

g Med vanliga hélsningar,
Sidan 17 : Erik Brandstrém

Férdelar med Investeringsansvarig, Spiltan Fonder
manadssparande — :

sparandet som
skoter sig sjalvt.
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SPILTAN FONDER

Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektivt. Vi tror pG enkelhet i fondférvaltning. | stéllet for att krdngla till saker i onédan fokuserar vi pd
att képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare dn sd. Sunt férnuft helt enkelt. Kvitton pd att det fung-
erar dr att vi genom dren erhdllit ett flertal priser fér vér férvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets
Fondbolag Aktier, Arets Stjirnforvaltare, Arets Sverigefond, Ldasarnas Favorit, Arets Rintefond och Arets
Fondbolag. Med vdr investeringsfilosofi har vi sedan 2002 skapat bra avkastning i vdra fonder.

i erbjuder i dag fyra aktivt forvaltade
Vaktiefonder; Aktiefond Stabil, Smabo-

lagsfonden, Aktiefond Smaland och
Realinvest Global. Vi har dven tva passivt for-
valtade aktiefonder; Aktiefond Investment-
bolag och Globalfond Investmentbolag samt
tva aktivt forvaltade rantefonder; Hogrante-
fonden och Rantefond Sverige. Och for dig
som vill ha ett enkelt sparande har vi en pris-
vard fond-i-fond, Spiltan Enkel, med en mix
av alla vara 6vriga fonder.

Aktie- och rantefonder eller Enkel - vilj sjalv
Gemensamt for fonderna ar en investe-
ringsfilosofi som baseras pa fundamental
analys och vikten av att verkligen forsta de
bolag viinvesterar i, att de verkligen ar lang-
siktigt hallbara investeringar.

Hallbarhet dr vdl
integrerat i var
férvaltning.

HALLBARHET AR VAL INTEGRERAT i var for-
valtning och vi arbetar l6pande med att
uppdatera vart arbete i takt med den snab-
ba utvecklingen pa omradet. Det &r viktigt
att hallbarhet inte blir en separat funktion
eller avskild del av en investering utan att
alla inom Spiltan Fonder driver hallbarhets-
fragorna gemensamt, bade inom och utom
bolaget.

VART FONDUTBUD

Aktiv aktieforvaltning

e Spiltan Aktiefond Stabil

e Spiltan Smabolagsfond

* Spiltan Aktiefond Smaland
* Spiltan Realinvest Global

Passiv aktieférvaltning

* Spiltan Aktiefond Investmentbolag
* Spiltan Globalfond Investmentbolag

Aktiv ranteforvaltning
e Spiltan Hograntefond
* Spiltan Rantefond Sverige

Enkelt fondsparande
e Spiltan Enkel

VI VILL VAGLEDA ALLA VARA sparare med ratt
kunskap, verktyg och information for att pa
enklast satt mojliggora ett hallbart val.

Samma utgangspunkt men olika bolagsval
Viktigt att ta med sig ar att trots att ut-
gangspunkten dr densamma skiljer sig vara
olika aktie- och rantefonder at vad galler
de vardepapper vi valjer att investera i. |
vara aktiefonder (med olika inriktning och
riskprofil) blir vi deldgare i ett bolag genom
ett aktiekdp, medan vi i vara rantefonder
(med olika inriktning och riskprofil) 1anar ut
pengar och ager ett rantebdrande varde-
papper utgivet av ett bolag.

EN AKTIE HAR | PRINCIP ett evigt liv medan
det pa rantemarknaden finns ett slutdatum
for nar lanet ska betalas tillbaka. Aven av-
kastningsprofilen skiljer sig at dar avkast-
ningen pa en aktieinvestering bestar av
vardeokning och utdelning, medan ett rén-
tepapper framst ger avkastning genom ran-
tebetalningar under I6ptiden.

FOR ATT FORTYDLIGA: ett bra bolag for ak-
tiefonderna kan vara mindre intressant for
rantefonderna, medan ett bra bolag for
rantefonderna i sin tur kan vara mindre in-
tressant for aktiefonderna.

SAMMANTAGET GOR DETTA att vi, trots att
vi har samma utgangspunkt vad galler att
valja ut bolag, kommer att investera i oli-

ka slags bolag i vara aktie- respektive ran-
tefonder. Detta da vi helt enkelt premierar
olika egenskaper i ett bolag beroende pa
vilken avkastnings- och riskprofil vi séker
till den specifika fonden. Lds mer pd néasta
sida om hur vi sorterar fram Spiltanbolag —
samma men anda olika.

Investeringsfilosofin dr
grunden fér goda
forvaltningsresultat.

PA SPILTAN FONDER AR VI realistiska fram-
tidsoptimister men med det sagt tar vi
sjdlvklart intryck av var omvarld. Vi foljer
omvarldshdndelserna noga och ser konti-
nuerligt 6ver de bolag vi har investerat i for
att vara langsiktigt trygga med innehaven i
samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att —
fokusera pa det vi kan paverka sjdlva; det
vill sédga att valja ratt bolag att investera i
for vara olika fonder.

KVITTON PA ATT DET VERKLIGEN funge-
rar ar framfor allt 6ver tid uppnadda goda
forvaltningsresultat och de darmed fol-
jande utmaérkelserna for var
forvaltning av saval aktie-
som rantefonder.

LW
"\




SPILTAN FONDER

Hur vi vdljer bolag

Nadir vi vdljer ut bolag till vara fondportféljer féljer vi en tydlig och vil inarbetad investeringsprocess. Att systematiskt och kon-
sekvent félja processen ger oss foérutsdttningar att endast investera i bolag som uppfyller vara krav. Genom denna process

sorteras de bolag fram som vi far och vill investera i — de bolag vi kallar Spiltanbolag.

Var investeringsprocess

Vagen fram till en investering i vara fonder
bestar av fem steg; Spiltanmetoden. Det
ar ett tydligt satt att visa hur vi arbetar for
att endast investera i bolag som méter vara
krav. Det ar viktigt att ta med sig att vi—trots
en gemensam utgangspunkt, investerings-
process och checklista — investerar i olika
slags bolag i vara olika aktie- och réntefon-
der. Detta da vi premierar olika egenskaper
i ett bolag beroende pa vilken avkastnings-
och riskprofil visoker i ett vardepapper till en
specifik fond. Spiltanmetoden ger oss goda
férutsattningar att endast investera i bolag
som uppfyller vara krav — Spiltanbolag.

| steg ett sorterar vi bort direktinvestering-
ar i bolag vars huvudsakliga verksamhet om-
fattar vapen, spel (gambling), alkohol, tobak,
cannabis, pornografi eller fossila bréanslen.

| steg tva sorterar vi bort bolag dar det ar
for svart och osakert att gora en valgrundad
analys av bolagets forutsattningar att bli en
langsiktigt bra investering — enligt oss bolag
som kan ses mer som lottsedlar snarare an
investeringar. Typexempel pa riskfyllda bo-
lag ar forhoppningsbolag inom prospekte-
ring och forskning, renodlade utbuds- och
efterfragebolag samt bolag som inte kan pa-
visa en uthallig affarsmodell.

Nar vi kommer till steg tre aterstar de bo-
lag vi far investera i. Bolagen har kommit in
i var investeringsram. Det ar nu vi gor var
djupanalys och verkligen underséker om det
ar ett bolag vi vill investera i. Har ar viktigt
att notera att en aktie i princip har ett evigt
liv medan det pa réantemarknaden finns ett
slutdatum for nar lanet ska betalas tillbaka.
| analysen gar vi noggrant igenom var om-
fattande checklista dér vi bland annat med
hjalp av atta 6vergripande investeringskrite-
rier (se informationsruta nedan) sakerstaller
att bolaget &r en bra och hallbar investering.
| checklistan premierar vi olika egenskaper
i ett bolag beroende pa vilken avkastnings-
och riskprofil vi soker. Avkastningsprofilen i
ett vardepapper skiljer sig at da avkastning-

en pa en aktieinvestering bestar av vardedk-
ning och utdelning, medan ett réantepapper
framst ger avkastning genom rantebetal-
ningar under |6ptiden. Under bolagsanaly-
sen for vi ocksa dialog med bolaget och dess
ledning och gor dven foretagsbesok nar det
ar mojligt. Utover egen analys tar vi dven del
av externa analyser. Da vi verkar i ett snabbt
och foranderligt landskap ar det dven viktigt
att ha en bred omvarldsbevakning. Allt for
att minska risken for framtida negativa over-
raskningar.

| steg fyra ar det ett krav att vi far ett en-
tydigt "JA” pa forsta och sista punkten av
vara évergripande investeringskriterier. Det
vill sdga att bolaget har en forstaelig samt
langsiktigt hallbar verksamhet, for att bola-
get ska kvalificera sig som ett Spiltanbolag.

Steg fem — for att ett bolag ska bli god-
kant for forvaltaren att kunna investera i
maste dven Spiltan Fonders investeringsrad
ge klartecken. Radet bestar av investerings-,
aktie-, rante- respektive hallbarhetsan-
svarig. Detta ar var slutgiltiga kontroll mot
samtliga steg i investeringsprocessen.

Nér ett bolag kommit in i en fond ar det ett
|6pande arbete att sdkerstalla att bolaget dven
fortsatt klarar kraven for att ingd i vara fonder.

Undvik misstag

Nar det pratas investeringar ar det ofta fo-
kus pa att hitta vinnarna men 6ver tid har
den kloka strategin visat sig vara att undvika
daliga bolag och ddarmed minska risken att
gbra stora misstag. En sund investeringsfi-
losofi, en tydlig investeringsprocess och ett
ramverk med en checklista for vilka bolag
som é&r Spiltanbolag ger oss goda forutsatt-
ningar att undvika de stora misstagen. Spil-
tanmetoden ger oss helt enkelt verktyg for
att undvika att investera i bolag som ar verk-
samma inom branscher som inte ar langsik-
tigt hallbara och dar férutsattningarna ar
osakra och oforutsdgbara. | stéllet ger det
oss goda forutsattningar att endast investera
i bolag som uppfyller vara krav - Spiltanbolag.

1

Exkludering av ej hallbara
verksamheter

¥

2

Exkludering av alltfor risk-
fyllda verksamheter

e —

| Djupanalys av bolaget |
utifran checklistan fér en
| aktie- eller rénteinvestering |

A
4

| Sdkerstdllande att bolaget |
har en forstaelig och
| hallbar verksamhet |

L - - - — _—

4

5

Investeringsradet ger klar-
tecken for investering

De fem stegen for att ta fram ett Spiltanbolag.

Spiltan Fonders 6vergripande investeringskriterier - en del av var checklista

v/ Verksamhet vi forstar: Forstaelse for vad bolagen saljer och varfér
samt hur produkten eller tjdnsten efterfragas, alltsa hur bolagen tjanar
pengar. Affarsmodellen ska vara enkel.

v/ Forutsagbar verksamhet: Bolag vars verksamhet inte &r alltfor ut-
satt for yttre faktorer.

v/ Langsiktigt uthallig verksamhet: En [6nsam verksamhet ska ha for-
utsattningar att vara l6nsam aven i framtiden. Bolag maste ha forma-
gan att halla sig aktuella och relevanta 6ver tid.

v/ Uthalliga och stabila marginaler: Girna hoga och viaxande men
inte med for stor variation fran ar till ar.

v/ Stabila intdkter och vinster: Inte for stora variationer mellan aren
pa grund av yttre faktorer.

v/ Stabil historik: Bolagen ska ha visat sig kunna tjana pengar och ge-
nerera vinst i olika typer av marknadsklimat.

v/ Arlig och rationell ledning: En viktig forutsattning for att 4ga ett
bolag ar att ledningen arbetar for dgarnas intressen. Ett plus ar om det
finns en stark huvudagare.

V/ Hallbar verksamhet: Att bolagens verksamheter ar [angsiktigt hall-
bara; bolag som arbetar langsiktigt med att minska eventuell negativ
paverkan pa miljo, manniskor och samhalle.
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Privata
Affarer

Vi har genom dren fatt flertalet utmdrkelser for var férvaltning, vilket gor oss extra motive- '-éf:g:ﬁrs
rade att fortsdtta arbeta hart for vara fondandelségare. Vi ser dessa utmdrkelser som kvit-

Utmdarkelser

. o . . . . o ol
ton pd att vér investeringsfilosofi fungerar och att vdrt arbete gett resultat. . Awards
Awards
2022 2022
Privata
Affarer
Morningstar Awards, Basta Fondbolag Aktier: SPILTAN FONDER
Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: RANTEFOND SVERIGE Iy
Privata Affarer, Arets Smabolagsfond: AKTIEFOND SMALAND i AWU [ds
MORNINGAR g 2023
2021
Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL Samlade utmarkelser 2011-2017
Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: RANTEFOND SVERIGE 2017 — Morningstar Awards, Bésta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL
Privata Affirer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG 2017 - Privata Affarer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER
2017 — Privata Affarer, Arets Smabolagsfond: AKTIEFOND DALARNA
2017 - Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENBOLAG
2020 2016 - Fondmarknaden, Bésta Réntefond: RANTEFOND SVERIGE
Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL 2016 - Privata Affdrer, Ldsarnas Favorit: GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG

2016 - Lipper Fund Awards, Bista Sverigefond pa 3 +5 ar: AKTIEFOND SMALAND

2015 - Privata Affarer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2019 2015 - Fondmarknaden, Béista Réntefond: RANTEFOND SVERIGE
Privata Affarer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL 2015 — Lipper Awards, Bésta Sverigefond pa 3 ar: AKTIEFOND SMALAND
Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG 2014~ Lipper Fund Awards, Bésta Sverigefond: AKTIEFOND SMALAND
Morningstar Awards, Bista Foretagsobligationsfond: HOGRANTEFOND 2013 — Privata Affarer, Lésarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG
Morningstar Awards, Bésta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL 2013 - Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 — Moneymate Awards: RANTEFOND SVERIGE

2012 - Privata Affdrer, Ldsarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2018 2011 - Privata Affirer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER

Fondmarknaden, Arets Rantefond: HOGRANTEFOND 2011 - Privata Affirer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

|

Du hittar oss ocksa hér

Prenumerera pa vara utskick!

i Valkommen att prenumerera pa vart nyhetsbrev
F6r att underldtta att ta del av information om vadra fonder som vi skickar cirka 8 ganger per &r och vara

finns digitalt material som du hittar pd var hemsida och var manadsrapporter som vi skickar varje manad.
YouTube-kanal. Ddr hittar du bland annat presentationsfil-
mer fér vara fonder liksom utbildande filmer.

Sjalvklart ar det gratis och du kan avanmala dig
nar som helst.

Hdll dig uppdaterad om I6pande nyheter genom att pre-
numerera pd vart nyhetsbrev, vira mdnadsrapporter, var
YouTube-kanal eller félja oss pd Linked|n.

3 VYoulube Linkedffi




SPILTAN FONDER

Aktivt och ansvarsfullt dgande

Med vart uppdrag féljer ansvar. Aktiv och ansvarsfull Ggarstyrning dr en viktig del i uppdraget fran fondandelsdgarna och
Spiltan Fonder ska féretrdda spararnas gemensamma intressen i alla frégor som rér fonderna.

Langsiktigt engagemang

Nar du ager fonder ar det fonden som ager
de underliggande vardepappren och dar-
med rattigheterna knutna till innehaven.
Lagstiftning pa omradet ar utformad for att
motverka kortsiktigt risktagande och upp-
muntra till ett langsiktigt engagemang fran
aktiedgarnas sida.

STYRELSEN | SPILTAN FONDER har faststallt
interna regler for hur rostratter knutna till
aktieinnehaven ska anvandas och fondbo-
laget har ocksa antagit principer for aktie-
dgarengagemang som finns att ldsa pa var
hemsida.

SYFTET MED AGARSTYRNINGEN &r att fram-
ja forutsattningar for en positiv utveckling
av de bolag som finns i vara fonder. Var
agarroll ska ocksa anvandas for att framja
hallbar utveckling inom de bolag vi inves-
terari.

Var dgarroll ska
anvdndas for att frimja
hdllbar utveckling.

Var verktygslada

Genom att vara aktiva dgare kan vi paver-
ka bolagen. | praktiken sker paverkansarbe-
tet genom dialog med bolagen, deltagande
och rostning pa stammor samt genom delta-
gande i valberedningar. Graden av aktivitet i
agarrollen bestams utifran vilka majligheter
till paverkan som beddms finnas.

VI KAN TA VARA PA hela var verktygsla-
da for att paverka bolagen i aktiefonderna.
Aven i rantefonderna har vi stora majlighe-
ter att paverka daven om verktygsladan ser
annorlunda ut da en obligationsdagare inte
kan résta pa stammor.

| STALLET SKER PAVERKANSARBETET framst
vid utlaningstillfallet. Oavsett om det ar en
aktiefond eller rantefond har vi mojligheter
att agera som aktiva agare.

VI EFTERFRAGAR ARLIGEN information fran
portfoljbolagen gallande viktiga fragor som
beror dgarstyrning och ansvar.

Dialog

Vi for dven dialoger med bolagen i fonder-
na, genom saval digitala som fysiska moten.
Under 2023 har vi haft over 140 bolagsmo-
ten. Motena kan ha olika syften; alltifran
rapportuppfoljning till att som agare aktivt

Anna Gustavsson och Emma Englén, hdllbar-
hetsanalytiker respektive hdllbarhetsansvarig pa
Spiltan Fonder.

paverka utvecklingen av bolagens hallbar-
hetsarbete.

DIALOGERNA KAN GALLA specifika fragor
eller vara av mer generell karaktar. Utover
finansiella och legala fragor, diskuteras aven
hur bolagen i fraga arbetar for att bidra till
en hallbar utveckling, deras hallbarhetsmal
och tidsplan kopplade till malen.

VI EFTERFRAGAR HELA TIDEN storre tydlig-
het och transparens. Dialog kring tydligare
mal for bolagens verksamheter och deras
hallbarhetsarbete samt tydliga beskrivning-
ar av detta ar ett dterkommande tema. For
att nd battre effekt kan vi samarbeta med
andra dgare eller aktorer.

Over

140

Deltagande pa stammor och réstning
Fondbolaget ska normalt rosta pa arsstam-
mor i de bolag dar stora innehav finns i fon-
derna, och i évrigt pa de stammor som av
annat skal bedoms vasentliga. Huvudregeln
ar att den som foretrader Spiltan Fonder vid
en bolagsstamma rostar enligt de forslag
som laggs.

bolagsmoten har Spiltan
Fonder haft under 2023.

| DE FALL SPILTAN FONDER rostar avvikande
dokumenteras och redovisas det i var rap-

port avseende dgarstyrning samt hantering
av rostratt som publiceras pa var hemsida.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fondbo-
laget sakerstélla att styrelser i de bolag déar
Spiltan Fonder &r en betydande &gare har
relevant kompetens for sitt uppdrag, inte
minst gallande hallbarhetsfragor och god
affarsetik. Mangfald i styrelser ar ocksa ef-
terstravansvart, i synnerhet nar det galler
konsfordelning.

Vi efterfrégar hela
tiden storre tydlighet
och transparens av
bolagen.

FOR NARVARANDE SITTER vi i valbered-
ningarna for Bufab, Creades, Garo, Kinnevik,
Lammhults, Lifco, Medcap, Ratos, Svolder
och Troax.

Aktivt och ansvarsfullt agande

Férutom att fondsparande &r effektivt och
relativt enkelt far du professionell hjdlp
med aktiv och ansvarsfull dgarutoévning.

Disclosure och fonders
klassificering

Disclosureforordningen ar EU:s forord-
ning om hallbarhetsrelaterade upplysning-
ar med syfte att skapa en standard for hur
hallbarhetsrisker gallande finansiella pro-
dukter ska presenteras.

Detta sker genom att fondbolag klassifice-
rar sina fonder utifran vilket hallbarhetsar-
bete de bedriver enligt féljande:

Artikel 6 (gra): Hallbarhetsrisker integreras
i investeringsbeslut, utan att fonden fram-
jar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbara investeringar som mal.

Artikel 8 (ljusgrén): Fonden framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper.

Artikel 9 (mo6rkgron): Fonden har hallbara
investeringar som mal.



SPILTAN FONDER

Upptdck Spiltan Globalfond Investmentbolag
- Tar rygg pa ndgra av vdrldens fréiimsta investerare

2016 startades Spiltan Globalfond Investmentbolag — fonden ddir vi tar rygg pd ndGgra av vdrldens framsta investerare for att
hitta de bdsta bolagen pd respektive marknad. Ett unikt fondkoncept med ett aktivt urval av bolag, varefter fonden férvaltas
passivt vilket gér att avgiften dr Idg. Vi pratar med ansvarig férvaltare J6rgen Wérmlév, som férvaltat fonden sedan start.

PILTAN GLOBALFOND INVESTMENTBOLAG
Sinvesterar i investmentbolag och in-
vestmentbolagsliknande bolag 6ver
hela varlden. Tanken ar att hitta bolag som
anvands som en plattform for investeringar
och det vi framfor allt ar ute efter ar att kom-

ma at personerna i bolagen som genomfor
dessa investeringar.

VI INVESTERAR HELT ENKELT i nagra av de
framsta investerarna &ver hela varlden.
Globala investmentbolag ar lite av bort-
glémda parlor.

"Globala invest-
mentbolag dr lite
av bortglomda
parlor."

NAR DET GALLER SPRIDNINGEN geografiskt
foljer vivarldsindex sa man far ungefar sam-
ma geografiska spridning som om man valt
en global aktieindexfond. Pa sa satt far vi un-
gefar samma exponering mot valutor som
varldsindex. Det gor att man i dagslaget far
en exponering mot Nordamerika pa narma-
re 70 procent.

Vad innebér det att fonden ar passivt for-
valtad?

Vi har gjort ett aktivt val av vilka invest-
mentbolag som ska inga i fonden, men se-
dan forvaltas fonden passivt. Det innebar
att varje innehav har en malvikt i fonden.

Om nagot innehav
ar sarskilt populart
for stunden mins-
kar vi innehavet sa
att dess vikt ater-
gar till malvikten.
Pa motsvarande
satt fungerar det
om nagot innehavs
vikt sjunkit. Pa sa
satt kan vi ta vara
pa kursrorelser i
marknaden.

Vilket ar fondens
storsta innehav?

Fondens  storsta

innehav ar Warren Buffetts bolag Berkshi-
re Hathaway, vilket verkligen ar det typiska
bolaget vi letar efter till fonden. Aven om
Berkshire Hathaway i grunden ar ett forsak-
ringsbolag, sa ar bolaget dven en investe-
ringsplattform for Warren Buffett.

"Vi ser gdrna att
investerarna har
skin in the game."

HARIGENOM HAR Berkshire Hathaway
byggt upp en stor portfélj av saval bérsno-
terade innehav som onoterade direktag-
da innehav. Vi ser det som sarskilt positivt
att Warren Buffett har stort eget dgande i
Berkshire Hathaway, da vi garna ser att in-
vesterarna har ”skin in the game” sa att saga.

DET AR TYPEXEMPLET PA VAD vi soker i
investmentbolagen — en lang historik av
framgangsrik kapitalallokering av investe-
rare som har betydande eget dgande i bo-
laget.

Vad tror du om utvecklingen framat?

Jag ar optimistisk och ser forutsattningar
for att fa en bra avkastning fran de globa-
la investmentbolagen framdéver. Flera av
investmentbolagen i fonden har haft en
avvaktande installning till bérsuppgangen
de senaste aren och har tagit vara pa upp-
gangen genom att salja en del innehav, vil-
ket gor att en del av dem nu sitter pa stora
kassor.

DET GOR ATT DET FINNS férhoppningar om
flera spannande forvarv framoéver. Det ar
trots allt nagra av varldens framsta inves-
terare vi tar rygg pa.

EXEMPEL PA FONDINNEHAV | INVESTMENTBOLAG OCH DESS UNDERLIGGANDE BOLAG
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
. . Hittills i &r 14,3 19,2
ERIK BRANDSTROM 1ar 143 19,2
Forvaltat fonden sedan 2002 N
3ar 22,3 28,3
5ar 102,9 98,8
PLACERINGSINRIKTNING Sedan start 1316,2 994,7

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt férvaltad defensiv Sverigefond som investerar i kva-
litetsbolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) for att
dver tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedém-
ning av det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stark avslutning pa ett stokigt borsar. Aret har préaglats av fortsatta omvarldsutmaningar,
inflation och réantehojningar som tillsammans skapat stora kursrorelser. Pa helaret ar fon-
den upp med godkdnda 14,3% men trots det efter borsen (SIXPRX) som steg med 19,2%
under samma period.

Vi kan konstatera att vara kvalitetsbolag 6ver lag fortsatter att redovisa starka resultat
men av och till far vi daligt betalt for det i form av kursutveckling. Bolagen ligger struktu-
rellt ratt och har de grundlaggande forutsattningarna pa plats for ett fortsatt vardeska-
pande. Aven om det kan vara tungt i stunden vet vi att det 6ver tid betalar sig i form av

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

kursuppgéng. Investor A 6,2
Lundbergforetagen 6,2
For att ta vara pa detta fokuserar vi pa det vi kan paverka; att vélja ut och att till bra priser Atlas Copco A 6,1
investera i framtidssékrade kvalitetsbolag — bolag som vi kan vara stolta delagare i. Att Beijer Ref 51
det over tid ar en bra strategi kan vi se pa att fonden har utvecklats klart battre an borsen Assa Abloy 49
pa 5och 10 ar samt fran start. Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen godkan- AstraZenaca 49
da 13,4% (SIXPRX 12,0%). Den goda riskjusterade avkastningen har ett flertal ganger upp-
. . o . . . Hexagon 4,8
marksammats av Morningstar da fonden utsetts till bdsta Sverigefond.
Indutrade 47
FONDENS INNEHAV AAK 4.6
Stora kursrorelser skapar aven mojligheter och under aret har jag aktivt uppratthallit ba- Nibe Industrier 43

lansen i portfoljen bade vad galler 50/35/15-férdelningen och de enskilda bolagens port-
foljvikter. Forsaljningar i bolag som Nibe och Beijer Ref i borjan av dret har ersatts med
kop i takt med att priserna sjunkit och varderingarna aterigen blivit mer attraktiva. Med-
an det i Lundbergs och Latours fall varit en omvand resa. | Kinnevik, som tyngts av sin
portf6lj med teknikinvesteringar i tidig fas, har vikten minskat bade genom forséljning
och kursnedgang.

FONDFAKTA

Strategi:

Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal:

Battre dn Stockholmsbdrsen
over tid men till Iagre risk

Startdatum: 2002-12-02

. . . o . . X Startkurs: 100

Storst positivt bidrag under aret fick vi av Atlas Copco, Lifco, Lundbergs samt Assa Abloy. NAV 20231231 51
Bast kursutveckling uppvisade HMS, Atlas Copco, Lifco samt Troax som steg 38-48%. Det- B——— -

ta medan ett kvalitetsbolag som Nibe, vars verksamhet gar fortsatt starkt och inledde Jém Orelseindex: SIXPRX

aret kursmdssigt bra, dérefter hade det tungt och var ned med 27% pa helaret. Riskklass: 4av7

Légsta belopp: 100 kr

Jag ser fram emot att ta vara pa de mojligheter kursrorelserna ger dven under 2024. ISIN: SE0001015348

STABILT OCH UTHALLIGT
Vi har en vilbalanserad portfolj med deldagande i vélskotta bolag med hallbara afférs-

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrom

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

s Rt ! Forvaringsinstitut: Swedbank
modeller, starka balansrakningar, god intjaning samt produkter och tjanster som behévs Revisor: D0
oavsett konjunktur. Dessa bolag har darmed férmaga att 6ver tid kunna skapa varde och —— -

R . . - . . . . Kurssattning: Dagligen
har dven kapacitet att dela ut pengar till oss aktiedgare. Det gor att jag kanner mig trygg — - -
med vara innehav dven nir omvirlden ar osiker. Fondens utveckling sedan start talar Arlig aveft: 1,51%

PPM-nr: 339184

for att jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljférdelning.
Sammantaget gor det att jag — trots omvarldslaget — ser fortsatt positivt pa fondens for-
utsattningar att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad avkastning. Strategin ligger fast.

Erik Brdndstrém, 2 januari 2024

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i vérde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Spiltan Aktiefond Stabil ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad
gdller avkastning under de senaste 10 dren. Fonden har fér 2017, 2019, 2020 och 2021
erhdllit Morningstarutmdrkelsen "Bdésta Sverigefond".

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Smabolagsfond

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smabolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pé analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Borsutvecklingen 2023 praglades av bade hopp och tvivel. Arets forsta manader andades
positivism, men sedan kom radslan for ytterligare rantehojningar och borsen gick stadigt
ner sex manader pa raken for att sedan vanda uppat igen under arets sista manader. Det-
ta da aktiemarknaden tolkade det som att inflationen var under kontroll och réantehdj-
ningarna till slut hade natt sin topp.

Spiltan Smabolagsfond klarade sig, forvisso med stora svangningar, bra pa helaret med
en uppgéng pa 17,4%, vilket var battre &n smabolagsindex som steg med 14,7%. Aven pa
ldngre tidshorisonter som 5 och 10 ar samt fran start har fonden klart 6vertraffat dess
jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

De bolag som under aret bidrog mest positivt ar Bufab och Addtech, tatt foljda av Lifco
och Fortnox. Bolagen levererade battre rapporter under aret én vad aktiemarknaden for-
vantade sig, trots konjunktur- samt ranteoro, och kvittot pa det ar den goda kursutveck-
lingen. Géllande Bufab sa hojde bolaget i slutet av aret sitt marginalmal fran 12% till 14%,
vilket mottogs positivt av aktiemarknaden.

Det som har "kostat” mest avkastning i ar ar Garo. En vinstvarning i borjan av aret pa
grund av komponentbrist samt tillfalliga problem inom affarsomradet e-mobility samt en
svag byggmarknad har paverkat I6nsamheten i Garo pa kort sikt. Sett till att Garo ar ett
valskott bolag har jag fullt fortroende for att IGnsamheten kommer tillbaka.

Ett annat bolag som paverkat negativt ar Tomra. Har ar det framfor allt affarsomradet
Tomra Food, som séljer sensorbaserade sorteringsmaskiner till matindustrin, som haft
stora utmaningar. Tomra har nu vidtagit atgarder for att férbattra lonsamheten inom
detta affédrsomrade. Marginalen for Tomra det senaste kvartalet nadde endast 12%, vil-
ket var sémre dn aret innan och en bra bit ifrdn malet pd 18% ar 2027. Varderingen har
nu kommit ner och med tanke pa Tomras hallbarhetsprofil i kombination med en stark
huvudéagare i Latour ar jag fortsatt positiv till bolaget.

Under aret som gatt har jag investerat i tre nya bolag; Tomra, nischbanken Avanza samt
medtechbolaget ADDvise, som utvecklar och séljer produkter och tjanster till sjukvard
och forskning. ADDvises finansiella mal ar att vdaxa med 30% per ar inklusive forvarv samt
ha en EBITDA-marginal pa 28%, vilket ar mycket attraktivt.

Avyttrade bolagiar ar bland annat Cint, BHG Group och Storytel da de inte har motsvarat
vara férvantningar och saledes fick lamna fonden.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Aret har bjudit pa kraftiga kurssvangar i flertalet aktier, vilket i sig kan vara en stor utma-
ning. Nar aktiemarknaden uppfor sig sa har ar det en stor trygghet att ta stod i var inves-
teringsfilosofi som har varit intakt i drygt 20 ar och bygger pa att identifiera bolag som
har en langsiktigt hallbar affarsmodell samt att undvika kortsiktigt agerande. Pa sa satt
sakerstaller vi att forutsattningarna for att Spiltan Smabolagsfond kommer att kunna ge
alla andelsdgare en god avkastning over tid.

Pdr Andersson, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Index
AVKASTNING, % Smabolagsfond (CRXSE)
Hittills i ar 174 14,7
lar 174 14,7
3ar 2,1 78
5ar 1331 79,0
Sedan start 1470,3 885,9

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamférdes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

%

Indutrade 59
Addtech 54
Lagercrantz Group 53
Bufab 5,1
Lifco 4,8
Fortnox 4,6
Addnode Group 4,0
NCAB Group 4,0
MedCap 4,0
Beijer Ref 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 1287,68
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: S5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,52%
PPM-nr: 152181

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade 6ka och
minska i vérde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Smaland

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pd analysen och bedémningen av det enskilda bolagets affirsidé, bolagsledning
och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Borsaret 2023 var ett utmanande ar med stora kurssvangningar. | borjan av aret var bor-
sen mycket positiv, for att sedan drabbas av férnyad ranteoro under ett halvar. Darefter
bérjade aktiemarknaden rdkna med att inflationen var under kontroll och déarmed ocksa
att ranteh6jningarna var over, vilket skapade ett kraftigt rally under sista kvartalet.

Spiltan Aktiefond Smaland steg under dret med godkédnda 16,4%, vilket var nagot samre
an borsen som steg med 19,2%. Om vi ser pa langre tidsperioder likt 3, 5 och 10 ar samt
fran start har fonden slagit index med god marginal.

FONDENS INNEHAV

Bland de smaldndska bolag som skapat de storsta positiva bidragen till fonden detta ar
finner vi bland annat Bufab och Fortnox. Den huvudsakliga anledningen till Bufabs kursut-
veckling pa nastan +64% &r att bolaget drar nytta av den strukturella langsiktiga trenden
dar foretag an mer valjer att outsourca bade inképen och logistiken av c-komponenter,
exempelvis skruvar och muttrar. | slutet av aret héjde bolaget ocksa sitt marginalmal fran
12% till 14%, vilket togs emot val av aktiemarknaden.

Géllande Fortnox fortsatter bolaget att leverera utmarkta resultat kvartal efter kvartal
med mycket god tillvéxt samt hog rorelsemarginal. Bolagets affarsmodell, som ar mycket
skalbar, gor att varje extra intéktskrona i princip direkt gynnar resultatet. Jag vill dven lyf-
ta fram Thule som verkligen tagit revansch i ar med en uppgang pa cirka 24%. De tidigare
storavarulagren hos aterférsaljarna av Thules produkter har borjat minska, vilket givetvis
ar positivt for Thules framtida forsaljning. Bland de icke-smalandska bolagen har framfor
allt Lifco bidragit val. Kursutvecklingen i Lifco har varit volatil sett 6ver aret men bolaget
har levererat starka kvartalsrapporter vilket aktiemarknaden till sist tagit till sig, darav en
mycket god kursutveckling.

Av de bolag som tyngt fondens avkastning mest i ar ar hittar vi Garo. Vinstvarningen som
bolaget gjorde i borjan av aret ar en av anledningarna, men Garo har ocksa en relativt
stor exponering mot en avstannad byggmarknad vilket orsakat sdmre I6nsamhet pa kort
sikt. Trots arets utmaningar ar jag 6vertygad om att Garo kommer tillbaka till sin historis-
ka l6nsamhet pa sikt.

Jag har inte investerat i nagot nytt bolag detta ar men déremot har fonden avyttrat Ages
Industri. Kombinationen av en stark kursuppgang samt dalig likviditet i aktien lag till
grund for att avyttra innehavet.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Aret som gatt har varit turbulent, dar vi sett aktiekurser som bade har stigit och sjunkit
kraftigt. Nar detta intraffar kan det vara latt att ga vilse och borja tanka kortsiktigt, vil-
ket man enligt mig bor undvika. | dessa stunder lutar jag mig mot var investeringsfiloso-
fi, skapad for dver 20 ar sedan, som bygger pa langsiktighet, talamod samt en grundlig
bolagsanalys. Givet att dessa tre parametrar &r med sa har det, historiskt sett, skapat ett
mervdarde for Spiltan Aktiefond Smalands andelsagare. Jag ar darmed trygg i min Gverty-
gelse att Spiltan Aktiefond Smaland dven framover kommer att kunna skapa en god lang-
siktig avkastning for alla andelsagare.

Pér Andersson, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 16,4 19,2
lar 16,4 19,2
3ar 36,7 28,3
5ar 152,0 98,8
Sedan start 829,7 412,1
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%

Bufab 6,2
New Wave Group 56
Hexpol 54
Troax Group 50
Inwido 4,9
Nibe Industrier 4,8
Fortnox 4,7
Thule Group 4,6
Hexagon 4.4
Indutrade 4,3
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Béttre dn Stockholmsborsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 888,15
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: S5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,51%
PPM-nr: 272898

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fdr tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdéttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Realinvest Global

ERIKA MADEBRINK OSKAR BERGLUND

Forvaltat fonden sedan 2023 Forvaltat fonden sedan 2023

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt férvaltad aktiefond som investerar éver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt Iégger vi pd analys och
bedémning av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning och Iangsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur ddr infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

N&r vi nu kan summera nastan ett helt ar for Spiltan Realinvest Global kan vi konstatera
att fondens forsta ar har praglats av stora omvarldsvangningar med réntehojningar och
inflation. Trots detta har fonden stigit med 1,7% under aret, vilket var battre an fondens
jamforelseindex som sjonk med 3,5%.

Av fondens tre investeringsben bidrog infrastrukturdelen med +1,0%, fastighetsdelen
med +0,7% medan skogsdelen var oféréandrad pa aret.

FONDENS INNEHAV

Den relativt stora volatiliteten under aret har gjort det mojligt att ta vara pa kursrorelser,
bland annat i Union Pacific som ar det innehav som har bidragit mest positivt med en upp-
gang pa runt 18% sedan fondstart. Bolaget dger mycket jarnvag i framst vastra USA, som
utgor kritisk infrastruktur for godsfrakt i landet. Union Pacific har levererat stabila vinster
under aret trots en nagot vikande konjunktur, vilket visar vilken unik tillgdng detta ar.

Tva andra bolag som gett fina positiva bidrag till fonden ar amerikanska Republic Services
och tyska Vonovia. Avfallshanteringsbolaget Republic Services har haft en bra utveckling
under aret och vaxt saval omsattningen som vinsten, vilket har gjort att aktien stigit med
over 30% sedan fondstart. Fastighetsbolaget Vonovia hade en lite tuffare start under for-
sta halvan av 2023, pa grund av att det hogre ranteldget gav bolaget hogre rantekostnader.
Under andra halvan av aret har dock aktien aterhamtat sig starkt i takt med att bolaget har
tagit ner sin skuldsattning och marknadsrantorna har sjunkit nagot.

Ett innehav som haft en betydligt mer negativ utveckling under aret ar Crown Castle, som
backat med 20% sedan fondstart. Crown Castle dger och driftar telekommaster i USA. Aven
har, likt i Vonovia, har marknaden oroat sig for den nagot hogre skuldsattningen i bola-
get. Denna oro lattade i slutet av aret och aktien aterhamtade sig da starkt. Vi tror fort-
satt mycket pa bolaget, da de langsiktiga strukturella trenderna i form av digitalisering och
5G-utrullningen kommer att 0ka behovet av telekommaster.

Skogsbolagen har haft ett svart ar da kartong- och papperspriser har sjunkit, medan tim-
merpriserna har varit hoga. Trots det bidrog majoriteten av bolagen positivt, dar SCA stick-
er ut med det storsta positiva bidraget. Det ser dock ut som att vinsterna i branschen nu
langsamt borjar aterhamta sig.

Under aret har vi tagit in tva nya innehav i fonden: det nyazeeldandska telekombolaget Spark
New Zealand och det amerikanska forradsbolaget Public Storage. Dessa har ersatt de tre
bolag som vi har salt under aret: fastighetsbolaget Medical Properties Trust, vindkraftsbo-
laget @rsted samt telekombolaget AT&T.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgors av en valbalanserad portfélj med innehav i stabila och valskotta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunktur-
beroende dn andra bolag som man normalt hittar i en globalfond. Vi ar 6vertygade om att
fokus pa att investera i bolag med stabila intakter och starka kassafloden kommer att ge-
nerera god riskjusterad avkastning framéver.

Erika Madebrink och Oskar Berglund, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Realinvest Index
AVKASTNING, % Global (MSCl Infra NR)
Hittills i ar* 1,7 -3,5
lar - -
3ar - -
5ar - -
Sedan start 1,7 3,5

* Fonden startade 2023-02-01

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Transurban Group 4,1
Hydro One 4,1
Terna 4,0
Canadian National Railway 4,0
American Tower 4,0
Union Pacific 4,0
Crown Castle 3,9
Sagax 3,0
Vonovia 3,0
Goodman Group 2,6
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre an infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 101,73
Jamférelseindex: MSCl Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053
Ansvariga forvaltare: Erika Madebrink,
Oskar Berglund
Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,50%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR* Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och
minska i vérde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Investmentbolag

ERIK BRANDSTROM
Forvaltat fonden sedan 2011

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2013

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Investmentbolag dr en passivt forvaltad specialfond med en koncen-
trerad portfélj av svenska investmentbolag samt bolag med investmentbolagskaraktdir,
inklusive konglomerat. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred exponering mot
Stockholmsbérsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell index-
fond och har en mycket ldg férvaltningsavgift.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Bra ar for fonden. Trots att aret dominerats av omvarldshandelser, inflation och rantehoj-
ningar har borsen utvecklats positivt. Fonden ar upp med 20,4% for heldret och darmed
fore Stockholmsborsens index (SIXPRX) som ar upp med 19,2% fér samma period.

| kraft av god kursutveckling och innehavens portféljvikt bidrog Investor och Industrivar-
den mest till fondens vardeutveckling. Vi fick daven positiv draghjalp av bland annat Lifco,
Indutrade och Hexagon. Ddaremot var det tyngre for Kinnevik med sin portfolj av teknik-
bolag i tidig fas.

Ser vi pa 3 och 5 ar samt fran start har fonden haft en vardedkning som har varit klart
battre an Stockholmsbérsen.

FONDENS INNEHAV

Fondens fyra storsta och tongivande innehav har sedan start 2011 utgjorts av Investor,
Industrivarden, Lundbergs och Kinnevik. Kinnevik kompletteras sedan tidigare av teknik-
konglomeratet Hexagon, vars portfoljvikt vi under aret valt att 6ka upp i nivda med Kin-
nevik. Hexagon ér, liksom Kinnevik, teknikinriktat men befinner sig i en senare fas och
kompletterar darfér vart innehav i Kinnevik val. Vi har sedan tidigare valt att lata Kinne-
viks portfoljvikt minska i samband med dess utdelning av mer mogna tillgangar som Za-
lando. Samtidigt har Kinneviks borsvarde ocksa minskat.

Tillgdngarna i Industrivarden, men dven till storsta delen i Investor, bestar av de storsta
noterade bolagen pa Stockholmsborsen. Tillsammans ger det, med innehaven i de 6vri-
ga investmentbolagen och borsbolagen med investmentbolagskaraktar, en mycket bred
exponering mot Stockholmsborsen. Totalt ar fonden deldgare i mer &an 75 borsnoterade
bolag framst indirekt men dven genom direktdgande. Dessutom far vi del av vardedkning
i underliggande direktagda onoterade tillgdngar i en mangd olika branscher genom vara
innehav i bolag som Lundbergs, Kinnevik, Indutrade, Lifco och Latour.

For att framtidssédkra fonden har vi under aren, i takt med kapitalfloden och féréandringar
i fondens bolag, successivt kompletterat fonden med nya innehav med investmentbolag-
skaraktar och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar Indutrade (industrikonglomerat)
och Lifco (halsovardskonglomerat). Storre tillskott darefter &r Hexagon (ett varldsledande
teknikkonglomerat med globala kunder inom manga olika branscher) samt borsens stors-
ta bolag lakemedelskonglomeratet AstraZeneca. Sammantaget bidrar alla dessa bolag till
fonden med bade bredd och riskspridning.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsborsen har i fonden ett prisvart alternativ till
en traditionell indexfond och fonden har dessutom éver tid dvertraffat borsen. Men det
finns, som vi sagt tidigare, ingen garanti for att fonden alltid kommer att sla index. Sam-
mantaget erbjuder Spiltan Aktiefond Investmentbolag en portfélj av bolag med en myck-
et bred exponering mot Stockholmsborsen.

Erik Bréndstrom & J6rgen Wdrmlév, 2 januari 2024

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har bland annat blivit utsedd till “Ldsarnas Favorit”
2021, 2019, 2017, 2015, 2013 och 2012 av Privata Affdrer.

SPILTAN

ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
Hittills i ar 20,4 19,2
lar 20,4 19,2
3ar 33,4 28,3
5ar 136,8 98,8
Sedan start 607,6 340,9
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Investor B 27,9
Industrivarden C 18,0
Lundbergforetagen 8,4
Hexagon 5,4
Kinnevik B 51
Indutrade 4,5
Lifco 4,4
AstraZeneca 4,2
XACT OMXS30 ESG 37
EQT 2,6
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an jamforelseindex
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31 707,63
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvariga forvaltare:

Erik Brandstrom,
Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,20%
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och minska
i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess sammansct-
tning och de férvaltningsmetoder AlF-férvaltaren anvénder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om férvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestidllas
kostnadsfritt frén Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Globalfond Investmentbolag
(e

JORGEN WARMLOV

Forvaltat fonden sedan 2016

L
4
“\ /

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt férvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex gdllande geogra-
fisk och branschmdissig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

For aret som helhet var fonden upp 18,9%, vilket var i niva med jamforelseindex som
steg med 19,6%. Vi har under aret haft en god borsutveckling trots fortsatt omvarldsoro,
segdragen inflation samt hogre rédntor. | samband med den amerikanska centralbankens
rantebesked i slutet av aret bekraftades marknadens forvantningar om kommande rante-
sankningar nésta ar, vilket gav en stark avslutning pa borsaret. Techsektorn har utvecklats
starkast och de amerikanska techjattarna har varit de framsta bidragsgivarna for index i
borsuppgangen.

Trots att rantorna rorde sig nedat under slutet av aret dr rantenivan hogre nu an den har
varit under de senaste aren. | denna miljé har fondens innehav forutsattningar att utveck-
las bra da de bade har bevisad intjaning och tydlig underliggande substans, och de kassor
som flera av investmentbolagen byggt upp blir sarskilt attraktiva.

FONDENS INNEHAV

Under aret har flertalet av fondens innehav haft en god utveckling. Jag vill sarskilt lyfta
fram Constellation Software som utvecklats mycket starkt under aret. Bolaget forvarvar
och foradlar mjukvarubolag inom olika marknadsnischer och har en imponerande his-
torik inom omradet. Constellation Software har genom aren adven delat ut bolag som till
exempel Topicus, i vilket man bibehallit en vasentlig dgarandel som ytterligare synliggér
varden till férman for aktiedgarna och oss som fondandelsédgare.

Flera av fondens innehav har tagit vara pa tillfallen att aterképa egna aktier nér de hand-
las till en attraktiv niva. Fairfax Financial har tidigare gjort detta framgangsrikt och i ar har
Liberty Global och Prosus utmarkt sig sarskilt avseende aterkop, vilket bor gynna oss som
andelsagare framover.

Fondens innehav ar bra rustade fér den forandrade spelplanen med det hogre réantekli-
matet dar starka balansrakningar och att inte vara beroende av att ta in nytt kapital ar
sarskilt viktigt. De bolag som bidragit mest positivt till fondens utveckling i ar ar Constel-
lation Software, Alphabet samt Fairfax Financial. De bolag som utvecklats svagast i ar ar
Liberty Global, Prosus och Jack Henry & Associates.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en globalfond som ar passivt férvaltad med en
lag avgift. Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och konglomerat
runt om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varl-
dens basta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en
fond dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malsattningen for fonden &r att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger jamforelsein-
dex, men till en avgift som ligger i niva med traditionella globala indexfonder. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar efter att likna jamforelseindex saval geografiskt som
branschmassigt. Aktiv forvaltning till en passiv avgift — helt enkelt ett smart satt for dig
som vill investera globalt.

Jérgen Wirmlév, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Globalfond Index

AVKASTNING, % Investmentbolag  (MSCI World NR)
Hittills i ar 18,9 19,6
lar 18,9 19,6
3ar 65,3 51,9
Sar 111,9 106,9
Sedan start 136,1 143,1
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
Danaher 6,2
Alphabet 6,2
Fairfax Financial 6,1
Markel 6,1
Constellation Software 6,1
Liberty Global 4,3
Jefferies Financial Group 4,2
Graham Holdings 4,2
EXOR 4,1
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 236,14
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,50%
PPM-nr: 465 147

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Hégrdntefond

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig forvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Hégréntefond dr en aktivt férvaltad féretagsobligationsfond som huvudsakligen
placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pa Sverige, men kan
dven placera i andra vdrdepapper med betydande rénteinslag. Fonden tar ingen valuta-
risk. Den genomsnittliga kreditléptiden for placeringarna, mdtt pd den totala fondférmé-
genheten, kan variera mellan noll och tio Gr med syfte att skapa avkastning via féretagens
férbdttrade kreditvirdighet. Placeringar gérs huvudsakligen i foretagsobligationer med
kort eller Idng rintebindning beroende pG bedémningen om framtida rdnterérelser.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Fondens avkastning uppgick till +3,67% under aret, vilket &r samre dn index som steg
9,97%. En fortsatt atstramande penningpolitik, lagre riskaptit och samre tillgang till kapi-
tal har paverkat fondens innehav negativt. Framfor allt géller detta utvecklingen for hy-
bridkapital (efterstalld skuld) dar vi sett flera exempel pa obligationer som fatt I6ptider
forlangda samt rantebetalningar uppskjutna.

Om aret inleddes i moll sa avslutades det dock i dur efter tydliga tecken fran varldens
centralbanker att perioden av rantehojningar ar 6ver for denna gang. Globala langrantor
som steg kraftigt under andra och tredje kvartalet sjonk under slutet pa aret for att na
samma nivaer som vid ingangen av 2023. Riskpremien i marknaden foll till den lagsta ni-
van pa ndstan tva ar och fonden steg med nastan halva arsavkastningen bara under arets
sista tva manader.

En majoritet av fondens innehav utvecklades val under aret dar obligationer utgivna av
Storskogen, Corem samt dess dgarbolag M2 bidrog mest positivt till avkastningen medan
hybridobligationer i SBB, Heimstaden samt IB Invest utvecklades negativt.

FONDENS INNEHAV

Senaste halvaret har risknivan i fonden ytterligare sdnkts genom att bibehalla en hog
andel sékerstallda obligationer, minska exponeringen mot engangsemittenter samt 6kat
tyngdpunkten mot de mer kreditvirdiga lantagarna. Atgarderna har vidtagits for att
minska konjunkturkansligheten och 6ka handlingsutrymmet framéver. Fonden har nu
en storre exponering mot obligationer utgivna av hypoteksinstitut verksamma pa den
svenska marknaden med ett kreditbetyg pa AAA. Corem som fortsatt dr fondens storsta
innehav med 9,2% av fondens storlek har arbetat aktivt med att avyttra tillgangar med
malsattningen att fa ner skuldsattningen, vilket resulterat i bade en stigande aktiekurs
och hégre obligationspriser. Ovriga stora innehav, bland de 10 stérsta exponeringarna
som star for 60% av fonden, dr Nordax Bank &gt av Nordic Capital och Sampo, fastighets-
bolaget Nyfosa samt kredithanteringsbolaget Intrum.

Ranterisken uppgar till 9 manader och kommer framst fran de sakerstallda obligationer-
na. Kreditloptiden ar relativt kort om 1,6 ar da vi i dagslaget inte far tillrackligt bra betalt
for att lana ut kapital pa langre [6ptider och forrantningstakten pa 9,5% efter avgifter be-
doms vara tillrécklig for att inte investera ytterligare i obligationer med hogre risk- och
avkastningsprofil.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Centralbanker har med en atstramande penningpolitik under senaste tva aren fort en
kamp mot inflationen. Nu ar fragan om man lyckats lyfta foten fran bromsen i tid for att
undvika en fortsatt lagkonjunktur. Prissattningen i rantemarknaden pekar med viss tvek-
samhet mot detta. Om en mjuklandning sker under 2024 finns det i dagens prissattning
av foretagsobligationer goda forutsattningar till en fin avkastning. Avslutningen pa 2023
visar att det inte behovs speciellt mycket positiva nyheter for att fa dagens nedtryckta
kurser pa vissa vardepapper att stiga och under tiden finns forutsattningar fér fonden att
leverera en hog I6pande avkastning.

Lars Lénnquist, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

AVKASTNING, % Hégréntefond Index
Hittills i ar 3,67 9,97
lar 3,67 9,97
3ar 0,80 4,79
Sar 6,29 7,62
Sedan start 19,26 15,40

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

STORSTA EMITTENTER

%

Corem 9,2
SBAB Hypotek 76
Stadshypotek 7,6
Danske Hypotek 6,8
SEB Bolan 6,8
Swedbank Hypotek 6,8
Nordax 3,9
Nyfosa 3,6
Intrum 3,5
Heimstaden 3,2
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre an index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31 119,26
Jamforelseindex: 2X(50 % SSVX + 50 % SPSEICRT
Index)
Riskklass: 2av7
Ranteduration: 9 manader
Kreditloptid: 1,6ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,75%
PPM-nr: 560599

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde éka och minska i
védrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fér placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-
fritt frén Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Rantefond Sverige

Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug, Rebecka Dahlin
och Lars Lénnquist, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréntefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande véirdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rinterisken dr Idg med en genomsnittlig rénteloptid fér placeringarna, mdtt pa den
totala fondférmégenheten, pd maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

2023 var ett ar med geopolitisk osdkerhet, fortsatt atstramande penningpolitik och sti-
gande rdntor dar de langa marknadsrantorna under det fjarde kvartalet kraftigt vande
nerat och slutade aret pa en lagre niva an vid arets borjan. Stibor, som styrs av Riksban-
kens styrranta och som &r grunden till avkastningen i fonden, steg under aret med 1,35%
till 4,05%. Denna korta riskfria ranta ar, tillsammans med bra bolagsval, forklaringen till
fondens goda avkastning som uppgick till +7,56% att jamfora med index som steg 4,99%.

Vi har under aret aktivt arbetat med att 6ka andelen vardepapper fran aterkommande
emittenter med hog kreditvardighet samt bibehalla kreditloptiden genom att forvarva
attraktivt varderade obligationer med 3 ars |6ptid. Vidare har vi investerat an mer i korta
foretagscertifikat for att minska effekten pa fondens avkastning av en férvantad samre
konjunkturutveckling under 2024. Pa vardepappersniva bidrog fondens innehav i Stor-
skogen, Corem, Heimstaden, Intrum och M2 mest positivt medan Fastator och IB Invest
paverkade utvecklingen mest negativt.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framstinvestera i féretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort [6ptid samt en be-
tydande likviditetsbuffert i form av sdkerstallda obligationer och korta foretagscertifikat.
Fondens innehav ar relativt koncentrerade kring de mest kreditvardiga innehaven dar de
10 storsta innehaven star for cirka 55% av fonden och dér resterande innehav ar diversi-
fierade Over ett 50-tal lantagare. Storsta innehav ar fastighetsbolaget Corem som gynnas
av fallande rantor och som under aret proaktivt salt tillgangar for att hantera skuldsatt-
ningen. Bank & Finans star for 45%, fastighetsbolag 33% och resterande del ar fordelat
mellan Industri, IT samt hélsovard. Fonden har en kort rénterisk, en genomsnittlig kredit-
|6ptid pa strax Over 1 ar och en forrantningstakt pa 6,6%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Efter att inflationen fallit tillbaka under hosten ar det tydligt att perioden av rantehojning-
ar ar 6ver for denna gang. Detta ar bra for bolagen som fonden lanar ut kapital till och den
generella varderingen av finansiella tillgangar. Vidare kommer utbudet av obligationer
fortsatt att vara lagt under 2024 da foretagen onskar minska sin skuldsattning alterna-
tivt lana upp kapital i bank samtidigt som efterfragan pa obligationer ar stabil. Dock har
ranteutvecklingen gatt lite val fort under hosten dar marknaden nu diskonterar kraftfulla
rantesankningar fran Riksbanken under andra halvaret 2024.

Sammantaget innebdr detta att det finns goda forutsattningar for att aret inleds med
stigande tillgangspriser med en 6kad risk for rekyl langre fram om bolagens vinster inte
stiger som forvantat eller om Riksbankens forvantade rantesdnkningar uteblir. Positivt
ar att den riskfria rantan ar betydligt hogre an for ett ar sedan, vilket innebér att fonden
har forutsattningar att skapa en god och hallbar avkastning till lagre kreditrisk och med
en kortare loptid.

Placeringsstrategin ligger fast och bygger fortsatt pa flexibilitet i placeringarna, en hog di-
rektavkastning kombinerad med en stor andel stabila och likvida tillgangar i sakerstallda
obligationer och korta féretagscertifikat.

Lars Lénnquist, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

Rantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 7,56 4,99
lar 7,56 4,99
3ar 8,10 2,39
Sar 12,68 3,81
Sedan start 48,25 -

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

55
50

STORSTA EMITTENTER

Corem 6,6
Danske Hypotek 57
Hexagon 57
Nordea Hypotek 5,7
SEB Bolan 5,7
SBAB Hypotek 5,7
Stadshypotek 5,7
Swedbank Hypotek 57
Intrum 51
Fastpartner 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal:

Battre an index

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31 136,92
Jamférelseindex: 50 % SSVX + 50 % SPSEICRT Index
Riskklass: 2av7
Réanteduration: 6 manader
Kreditloptid: 1,1ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140

Ansvarig forvaltare:

Lars Lonnquist

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,10%
PPM-nr: 972 497

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde éka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fdr placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-
fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Enkel
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NICKLAS SEGERDAHL

Forvaltat fonden sedan 2019

JORGEN WARMLOV

Forvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel dr en fond-i-fond som investerar i 6vriga fonder férvaltade av Spiltan Fon-
der. Cirka 70% utgérs av aktiefonder och 30% av rdntefonder. Vi justerar regelbundet de
ingdende fondernas vikter sa att férdelningen bibehdlls. Avgiften speglar vad du hade
betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvarande férdelning.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Vi har under aret haft en god borsutveckling trots fortsatt omvarldsoro, segdragen in-
flation samt hogre rantor. For aret som helhet steg fonden med 14,2%, vilket var nagot
ldgre an jamforelseindex som var upp med 15,4% under samma period. Ser man pa tre
ars historik och sedan start har fonden évertraffat sitt jamforelseindex med marginal. De
fonder som bidragit mest till Enkels utveckling for aret var Aktiefond Investmentbolag,
Globalfond Investmentbolag och Aktiefond Stabil. En ingaende rapport for utvecklingen
av de underliggande fonderna finns att lasa pa respektive fonds sida i helarsrapporten.

Sedan februari har vi kompletterat Enkel med var nya fond Spiltan Realinvest Global som
ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela varlden i bolag inom infrastruk-
tur, fastigheter och skog. Realinvest Globals vikt i Enkel uppgick vid arsskiftet till cirka
2,5% och de fonder vars vikter justerats ned ar Aktiefond Stabil, Smabolagsfonden och
Aktiefond Smaland. Samtliga dessa fonder har samma forvaltningsarvode som Realin-
vest Global sa forvaltningskostnaden for Enkel &r darmed oférandrad dven efter omfor-
delningen.

FONDENS INNEHAV

Fordelningen ar cirka 70% aktiefonder och 30% réantefonder. Aktiedelen bestar av vdra
aktivt forvaltade aktiefonder Spiltan Smabolagsfond, Spiltan Aktiefond Smaland, Spiltan
Aktiefond Stabil och Spiltan Realinvest Global samt vara passivt férvaltade aktiefonder
Spiltan Aktiefond Investmentbolag och Spiltan Globalfond Investmentbolag. Rantedelen
utgors av vara aktivt forvaltade rantefonder Spiltan Hograntefond och Spiltan Rantefond
Sverige. Respektive fonds aktuella portfoljvikt framgar i tabellen till hoger.

Vi justerar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att fordelningen inte paverkas
av att fonderna utvecklas olika, vilket ar en fordel speciellt i oroliga marknader. Genom
att behalla 70/30-férdelningen aktier/réantor 6ver tid agerar fonden rationellt och képer
aktier nar borsen gar ned och séljer aktier nar borsen gar upp. Det vill sdga genom att
rebalansera portfoljen |[6pande tar fonden tillvara pa marknadsrorelser for att skapa av-
kastning dver tid.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT LANGSIKTIGA SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rdntefonder som innehaller bade aktivt och
passivt forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom var globala investmentbolags-
fond och Realinvest Global men ocksa genom svenska multinationella bolag i vara svens-
ka aktiefonder. Genom vara tva investmentbolagsfonder far du indirekt exponering mot
manga fler underliggande bolag som &gs av investmentbolagen. Investmentbolag arbetar
langsiktigt med vardeskapande genom aktivt dgande. Spiltan Smabolagsfond och delvis
Spiltan Aktiefond Smaland ger dven exponering mot svenska smabolag i ditt sparande.

Tillsammans med rantefonderna far du ett brett fondsparande med god riskspridning
genom att bara gora ett val. Fonderna som Spiltan Enkel investerar i har lang historik och
sa gott som alla fonder har genom aren fatt en rad utmarkelser av oberoende fondutvar-
derare. Fonden ar ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande till en avgift
som tal att jamfoéras med andra fond-i-fonder. Ett enkelt sparande.

Jérgen Wéirmlév & Nicklas Segerdahl, 2 januari 2024

SPILTAN

F ONDER

Helarsrapport 2023
per 2023-12-31

AVKASTNING, % Spiltan Enkel Index
Hittills i ar 14,2 15,4
lar 14,2 15,4
3ar 26,9 23,6
Sar -
Sedan start 56,4 46,3
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,1
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 16,9
Spiltan Aktiefond Stabil 15,7
Spiltan Hograntefond 15,0
Spiltan Réntefond Sverige 14,5
Spiltan Smabolagsfond 79
Spiltan Aktiefond Smaland 7,8
Spiltan Realinvest Global 2,5
FONDFAKTA

Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 156,37

Jamférelseindex:

42,5% SIXPRX, 8,5% CSRX, 19%
MSCI World NR samt 30% (75%
SSVX + 75% SPSEICRT Index)

Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926

Ansvariga forvaltare:

Jorgen Warmlov,
Nicklas Segerdahl

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,78%
PPM-nr: Ejvalbar

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde 6ka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Enkel
— l6sningen for ditt langsiktiga sparande

Spiltan Enkel dr en férdig 16sning fér dig som vill ha ett enkelt sparande. Fonden investerar i samtliga vara évriga fonder med
en férdelning av 70 procent aktiefonder och 30 procent réntefonder. Du behéver inte heller justera férdelningen mellan de oli-
ka fonderna fér att hdlla kvar den riskprofil du valt fran bérjan — det skéter vi. Jérgen Wédrmlév och Nicklas Segerdahl férvaltar
Spiltan Enkel, som haft en framgdngsrik utveckling sedan starten.

Vilka fonder investerar Spiltan Enkel i?
Fonden investerar i samtliga vara andra
fonder. Merparten av dem har genom aren
fatt ett flertal utmarkelser av oberoende
fondutvarderare. Ett av fondens storsta
innehav ar Spiltan Aktiefond Stabil som ut-
setts till Basta Sverigefond av Morningstar
ett flertal ganger.

ANDRA STORRE INNEHAV dr vara invest-
mentbolagsfonder; dels den svenska Spil-
tan Aktiefond Investmentbolag, dels den
globala Spiltan Globalfond Investmentbo-
lag. Dessutom far du innehav i reala till-
gangar genom Spiltan Realinvest Global.
Utover dessa fonder, som alla investerar
i relativt stora bolag, far du som sparare
dven exponering mot sma och medelstora
bolag genom Spiltan Smabolagsfond och
Spiltan Aktiefond Smaland.

PA RANTESIDAN INGAR vara tva flerfaldigt
prisbeldnta foretagsobligationsfonder Spil-

tan Rantefond Sverige och Spiltan Hogran-
tefond.

F6r vem passar fonden?

Eftersom fonden har cirka 70 procent aktie-
fonder bér man som sparare ha en sparho-
risont pa minst fem ars sikt. Det gor att den
passar bra for ett langsiktigt manadssparan-
de eller for ett pensionssparande som till ex-
empel i en tjanstepension.

Den fungerar dven som ett smidigt och en-
kelt langsiktigt sparande dar vi ser till att du
har samma riskniva over tid.

Al
Nicklas Segerdahl och J6rgen Wérmlév.

Varfor ska du spara i Spiltan Enkel?

e Du behover inte vélja fonder och vi ser till att du behaller din riskniva éver tid.

e Du far en portfolj med en unik kombination av saval aktivt som passivt férvaltade fonder.
e Det innebar ingen extra avgift; fondens arliga avgift ar exakt samma som om du sjalv hade
kopt kombinationen av underliggande fonder, med andra ord 0,78 procent.

Fordelar med manadssparande

Ett bra sdtt att slippa fundera éver om och ndr bérsen gdr upp eller ned i ett Iangsiktigt sparande dr att spara regelbundet pa
mdnadsbasis. Detta for att sprida riskerna och jdmna ut svéngningarna éver tid. Det gér att du inte behéver bekymra dig lika
mycket i oroliga tider. Dessutom fdr du hjélp av den sa kallade rdnta pa rénta-effekten och far ett sparande som faktiskt blir av.

GENOM ATT LAGGA UPP ett manadssparan-
de har du gjort dig sjalv en stor tjanst, ef-
tersom det basta sparandet ar det som blir
av. Dessutom skoter sparandet sig sjalvt ge-
nom att pengar dras fran ditt konto automa-
tiskt varje manad och placeras i de fonder
du valt.

Sprid risken over tid

Att manadsspara ar ocksa ett bra satt att spri-
da risk 6ver tid. Du koper for mindre sum-
mor vid manga olika tillfallen till olika kurser,
i stallet for att riskera att satta in pengarna
vid ett enskilt ofordelaktigt tillfalle.

| TIDER NAR BORSEN ror sig mycket ar det
latt att oroas over sitt sparande och trycka
pa saljknappen vid fel tillfalle. Historiskt har
den som varit langsiktig i sitt sparande och
hallit fast vid sin plan i borsturbulens, haft
bast avkastning i det langa loppet. Nar det
ser som morkast ut dr det ofta det samsta
tillfallet att sdlja eller stoppa sitt sparande.

Rénta pa ranta-effekten
Du far dessutom hjélp av den sa kallade rén-

Enkelt

ta pa ranta-effekten som gor att du inte bara
far avkastning pa de pengar du satt in utan
dven pa den avkastning som genereras suc-
cessivt.

ETT RAKNEEXEMPEL PA ett manadssparan-
de i 20 ar med genomsnittlig arlig avkastning
pa 7 procent:

e 100 kr i manaden ger ett sparkapital pa
52 397 kronor

e 500 kr i manaden ger ett sparkapital pa
261 983 kronor

e 1000 krimanaden ger ett sparkapital pa
523 965 kronor

Riskspridning

r

Réinta pd rénta

GLOM INTE HELLER ATT efter en tids upp-
eller nedgang pa borsen kan resultatet bli att
aktiedelen i din sparportfolj kat och réante-
delen minskat eller omvant. Det kan darfor
vara lage att rebalansera sin sparportfolj, det
vill sdga att aterstalla portféljens ursprungli-
ga riskniva. Med var fond Spiltan Enkel slip-
per du det. Lds mer om Spiltan Enkel ovan.

Starta ditt
manadssparande
i dag!
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Spara direkt hos Spiltan Fonder...

Vi pa Spiltan Fonder tycker det dr positivt ndr du vdljer att spara direkt hos oss. Vid direktsparande kan vi se att just du dr
fondandelsdgare och hjélpa dig med praktiska fragor, vilket vi inte kan om du sparar hos ndgon av vdara samarbetspartners.

Du som sparar i vara fonder kan vara kund di-
rekt hos Spiltan Fonder och skoéta ditt sparan-
de via var hemsida. Det ar enkelt och sakert
och du loggar in med BankID. Ditt fondspa-
rande administreras av var samarbetspartner
Fondab och ar tillgangligt for privatpersoner,
barnsparande, foretag och stiftelser.

NAR DU SPARAR DIREKT hos oss kan du val-
ja att spara i traditionell fonddepa eller inves-
teringssparkonto (ISK) och det &r naturligtvis
kostnadsfritt for dig att starta konto hos oss.

SPARAR DU DIREKT hos oss har du alltid till-
gang till hela vart fondutbud, medan det hos
vissa av vara samarbetspartners bara &r vissa
av vara fonder som finns tillgangliga.

HAR DU FRAGOR &r du alltid vilkommen att
kontakta vara privatkundsansvariga. De far inte
ge placeringsrad men svarar alltid pa dina fra-
gor om vara fonder och om sparande generellt.

Tips!

Férdelar med att spara i vara fonder direkt
hos oss:

¢ Du kan vélja att 6ppna en traditionell fond-
depa eller ISK helt utan kostnad.

¢ Snabb och personlig service fran var kun-
niga personal.

¢ Direktkundsexklusiva inbjudningar till sa-
val digitala som fysiska presentationer och
kundtraffar dar du far mojlighet att stalla fra-
gor direkt till vara forvaltare.

¢ Hel- och halvarsrapporter hemskickade till
dig dér du far mer insyn i hur vi arbetar med
fondforvaltningen, hallbarhet och var inves-
teringsfilosofi.

Kontakta vdra privatkundsansvariga pa
08-545 813 40 eller fonder@spiltanfonder.se

Flera av vara fonder ar valbara for Premiepensionssparande. Logga in pa "Mina

Sidor" pa pensionsmyndigheten.se med hjalp av BankID for att vélja fonder.

...eller hos vara samarbetspartners

Viéra fonder finns tillgéngliga hos flera olika aktérer i flera olika sparformer. Ar du osdker pé hur
det fungerar dr du vilkommen att héra av dig till oss pd Spiltan Fonder.

Aktiefond Stabil

@® Futur Pension

Smabolagsfond

® ® O DanskeBank

Aktiefond Smaland
Realinvest Global

Aktiefond Investmentbolag
Globalfond Investmentbolag

Hograntefond
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Valkomstpresent till
alla direktsparare

Alla direktsparare i vara fonder
far boken ”Sa har blir du miljonar
i hangmattan” i valkomstpresent.
| boken far du konkreta forslag
for att kunna bygga upp ett spar-
kapital och dessutom mojlighet
att lara dig mer om de finansiella
marknaderna.

Boken ar lattlast och pedagogisk
och hjélper dig att vélja ratt
bland utbudet av :
finansiella produk-
ter. Forfattare &r {fi¥asmee,,
Per H Borjesson, MI .
grundare av
Spiltan Fonder.
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Vilkommen att kontakta oss

n
b
. f
| A d
Par Andersson Sofie Areskoug Oskar Berglund Erik Brandstrom Daniela Dahlgren
Aktieforvaltningsansvarig Assilsteiande forvaltare och Forvaltare Investeringsansvarig Trainee
analytiker
Tel: 08-545 813 49 i Tel: 08-409 131 41 Tel: 08-545 813 41 Tel: 08-554 435 86
par@spiltanfonder.se Tel:08-409 13147 oskar.berglund@spiltanfonder.se erik@spiltanfonder.se daniela.dahlgren@spiltanfonder.se

sofie@spiltanfonder.se

Rebecka Dahlin Emma Englén Ulrika Eriksson Samuel Gustafsson Anna Gustavsson
Assisterande forvaltare och Hallbarhetsansvarig Regelefterlevnad Assisterande forvaltare och Hallbarhetsanalytiker
analytiker analytiker
Tel: 08-409 131 04 Tel: 08-84 02 00 Tel: 08-564 110 08

Tel:08-545 873 98 emma.englen@spiltanfonder.se ulrika@spiltanfonder.se Tel: 08-408 892 76 anna.gustavsson@spiltanfonder.se
rebecka@spiltanfonder.se samuel@spiltanfonder.se

r |
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Nina Harvey Pascal Konig Niklas Larsson Philip Lyback Lars Lonnquist
Ansvarig ekonomi & HR Privatkundsansvarig Distribution & Marknad Trainee Réanteforvaltningsansvarig
Tel: 08-545 873 96 Tel: 08-560 423 23 Tel: 08-545 813 45 Tel: 08-91 15 84 Tel: 08-545 873 93
nina@spiltanfonder.se pascal.konig@spiltanfonder.se niklas@spiltanfonder.se philip.lyback@spiltanfonder.se lars.lonnquist@spiltanfonder.se
r ,
Erika Madebrink Lars Melander Linus Owemyhr Johan Polixa Andreas Reimers
Forvaltare VD Distribution & Marknad Ansvarig Distribution & Ansvarig Operations

Marknad
Tel: 08-409 131 44 Tel: 08-84 03 03 ) Tel: 08-545 873 97 Tel: 08-560 425 25
erika.madebrink@spiltanfonderse  lars.melander@spiltanfonder.se linus@spiltanfonder.se Tel: 08-409 131 49 andreas.reimers@spiltanfonder.se

johan.polixa@spiltanfonder.se

k| T

Tom Sederholm Nicklas Segerdahl Simon Settergren Sofia Sosa Jonatan Winge

Ansvarig for Forvaltare Privatkundsansvarig och Ansvarig marknadskommuni- Operations
varderingsfunktionen Tel: 08-545 873 52 marknadskommunikation kation samt presskontakt Tel: 08-409 131 42

Tel: 08-409 175 90 nicklas.segerdahl@spiltanfonder.se ~ Tel: 08-409 131 43 Te\:. 08-545 90_5 77 jonatan@spiltanfonder.se
tom@spiltanfonder.se simon@spiltanfonder.se sofia.sosa@spiltanfonder.se

SPILTAN

Forvaltare F O N D E R

Tel: 08-545 813 46
jorgen@spiltanfonder.se
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Vart utbud av fonder

AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malséttning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond Battre an Stockholmsborsen 1,51% 4av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad Sverigefond med defensiv karaktar. over tid men till lagre risk. (ljusgron)
» Férdelning i fonden: 50% kvalitetsbolag, 35% investmentbolag,
15% direktavkastande tillgangar.
Smabolagsfond: En fokuserad smabolagsfond Battre an smabolagsindex. 1,52% S5av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad smabolagsfond. (ljusgron)
» Koncentrerad portfolj med sma och medelstora bolag.
Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda Battre an Stockholmsborsen. 1,51% S5av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad Sverigefond. (ljusgron)
» Koncentrerad portfolj med fokus pa smalandska bolag.
Realinvest Global: Riktiga tillgdngar Battre an infrastrukturindex. 1,50% 4av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad aktiefond. (ljusgron)
» Investerar i infrastruktur, fastigheter och skog 6ver hela varlden.
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Aktiefond Investmentbolag: Smartare dn index Battre an Stockholmsborsen/ 0,20% Sav7 Artikel 8
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar i svenska investmentbo-  traditionella indexfonder. (ljusgron)
lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat.
» Lag avgift.
Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond Battre an globalindex. 0,50% 4av7 Artikel 8
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar globalt i investmentbo- (ljusgron)
lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat.
» Lag avgift.
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Hograntefond: En flexibel foretagsobligationsfond Battre an fondens jamforel- 0,75% 2av7 Artikel 8
» Aktivt férvaltad, placerar huvudsakligen i féretagsobligationer i Sverige.  seindex. (ljusgron)
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder.
Réntefond Sverige: En kort foretagsobligationsfond Battre an fondens jamforel- 0,10% 2av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad, placerar i foretagsobligationer och foretagscertifikati ~ seindex. (ljusgron)
svenska kronor med genomsnittlig rantebindningstid pd max ett ar.
» Lag avgift.
FOND-I-FOND Malsattning: Arlig avgift: Riskklass: Hallbarhet*:
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt Iangsiktiga sparande Battre an fondens jamforel- 0,78% 4av7 Artikel 8
» En mix av vara fonder med 70% aktiefonder och 30% rantefonder. seindex. (ljusgron)
» Losningen for ditt langsiktiga sparande.
*Hdllbarhet enligt
EU Sustainable Finance
Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och majlig avkastning vid en investe- Disclosure Regulation
ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem aren.
Lagre risk Hogre risk
| | Signatory of:

Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
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SPILTAN FONDER AB
Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
E-post: fonder@spiltanfonder.se
Tel: 08-545813 40
www.spiltanfonder.se

Principles for
Responsible
Investment

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

=PRI

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade belop-
pet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt frén
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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