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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréntefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande véirdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rinterisken dr Idg med en genomsnittlig rénteloptid fér placeringarna, mdtt pa den
totala fondférmégenheten, pd maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

2023 var ett ar med geopolitisk osdkerhet, fortsatt atstramande penningpolitik och sti-
gande rdntor dar de langa marknadsrantorna under det fjarde kvartalet kraftigt vande
nerat och slutade aret pa en lagre niva an vid arets borjan. Stibor, som styrs av Riksban-
kens styrranta och som &r grunden till avkastningen i fonden, steg under aret med 1,35%
till 4,05%. Denna korta riskfria ranta ar, tillsammans med bra bolagsval, forklaringen till
fondens goda avkastning som uppgick till +7,56% att jamfora med index som steg 4,99%.

Vi har under aret aktivt arbetat med att 6ka andelen vardepapper fran aterkommande
emittenter med hog kreditvardighet samt bibehalla kreditloptiden genom att forvarva
attraktivt varderade obligationer med 3 ars |6ptid. Vidare har vi investerat an mer i korta
foretagscertifikat for att minska effekten pa fondens avkastning av en férvantad samre
konjunkturutveckling under 2024. Pa vardepappersniva bidrog fondens innehav i Stor-
skogen, Corem, Heimstaden, Intrum och M2 mest positivt medan Fastator och IB Invest
paverkade utvecklingen mest negativt.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ar att till 1ag risk 6ver tid erbjuda en attraktiv avkastning genom att
framstinvestera i féretagsobligationer med god kreditkvalitet och kort [6ptid samt en be-
tydande likviditetsbuffert i form av sdkerstallda obligationer och korta foretagscertifikat.
Fondens innehav ar relativt koncentrerade kring de mest kreditvardiga innehaven dar de
10 storsta innehaven star for cirka 55% av fonden och dér resterande innehav ar diversi-
fierade Over ett 50-tal lantagare. Storsta innehav ar fastighetsbolaget Corem som gynnas
av fallande rantor och som under aret proaktivt salt tillgangar for att hantera skuldsatt-
ningen. Bank & Finans star for 45%, fastighetsbolag 33% och resterande del ar fordelat
mellan Industri, IT samt hélsovard. Fonden har en kort rénterisk, en genomsnittlig kredit-
|6ptid pa strax Over 1 ar och en forrantningstakt pa 6,6%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Efter att inflationen fallit tillbaka under hosten ar det tydligt att perioden av rantehojning-
ar ar 6ver for denna gang. Detta ar bra for bolagen som fonden lanar ut kapital till och den
generella varderingen av finansiella tillgangar. Vidare kommer utbudet av obligationer
fortsatt att vara lagt under 2024 da foretagen onskar minska sin skuldsattning alterna-
tivt lana upp kapital i bank samtidigt som efterfragan pa obligationer ar stabil. Dock har
ranteutvecklingen gatt lite val fort under hosten dar marknaden nu diskonterar kraftfulla
rantesankningar fran Riksbanken under andra halvaret 2024.

Sammantaget innebdr detta att det finns goda forutsattningar for att aret inleds med
stigande tillgangspriser med en 6kad risk for rekyl langre fram om bolagens vinster inte
stiger som forvantat eller om Riksbankens forvantade rantesdnkningar uteblir. Positivt
ar att den riskfria rantan ar betydligt hogre an for ett ar sedan, vilket innebér att fonden
har forutsattningar att skapa en god och hallbar avkastning till lagre kreditrisk och med
en kortare loptid.

Placeringsstrategin ligger fast och bygger fortsatt pa flexibilitet i placeringarna, en hog di-
rektavkastning kombinerad med en stor andel stabila och likvida tillgangar i sakerstallda
obligationer och korta féretagscertifikat.

Lars Lénnquist, 2 januari 2024
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Rantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 7,56 4,99
lar 7,56 4,99
3ar 8,10 2,39
Sar 12,68 3,81
Sedan start 48,25 -

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

55
50

STORSTA EMITTENTER

Corem 6,6
Danske Hypotek 57
Hexagon 57
Nordea Hypotek 5,7
SEB Bolan 5,7
SBAB Hypotek 5,7
Stadshypotek 5,7
Swedbank Hypotek 57
Intrum 51
Fastpartner 4,0
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Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bdde éka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fdr placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-
fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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