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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt férvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex gdllande geogra-
fisk och branschmdissig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

For aret som helhet var fonden upp 18,9%, vilket var i niva med jamforelseindex som
steg med 19,6%. Vi har under aret haft en god borsutveckling trots fortsatt omvarldsoro,
segdragen inflation samt hogre rédntor. | samband med den amerikanska centralbankens
rantebesked i slutet av aret bekraftades marknadens forvantningar om kommande rante-
sankningar nésta ar, vilket gav en stark avslutning pa borsaret. Techsektorn har utvecklats
starkast och de amerikanska techjattarna har varit de framsta bidragsgivarna for index i
borsuppgangen.

Trots att rantorna rorde sig nedat under slutet av aret dr rantenivan hogre nu an den har
varit under de senaste aren. | denna miljé har fondens innehav forutsattningar att utveck-
las bra da de bade har bevisad intjaning och tydlig underliggande substans, och de kassor
som flera av investmentbolagen byggt upp blir sarskilt attraktiva.

FONDENS INNEHAV

Under aret har flertalet av fondens innehav haft en god utveckling. Jag vill sarskilt lyfta
fram Constellation Software som utvecklats mycket starkt under aret. Bolaget forvarvar
och foradlar mjukvarubolag inom olika marknadsnischer och har en imponerande his-
torik inom omradet. Constellation Software har genom aren adven delat ut bolag som till
exempel Topicus, i vilket man bibehallit en vasentlig dgarandel som ytterligare synliggér
varden till férman for aktiedgarna och oss som fondandelsédgare.

Flera av fondens innehav har tagit vara pa tillfallen att aterképa egna aktier nér de hand-
las till en attraktiv niva. Fairfax Financial har tidigare gjort detta framgangsrikt och i ar har
Liberty Global och Prosus utmarkt sig sarskilt avseende aterkop, vilket bor gynna oss som
andelsagare framover.

Fondens innehav ar bra rustade fér den forandrade spelplanen med det hogre réantekli-
matet dar starka balansrakningar och att inte vara beroende av att ta in nytt kapital ar
sarskilt viktigt. De bolag som bidragit mest positivt till fondens utveckling i ar ar Constel-
lation Software, Alphabet samt Fairfax Financial. De bolag som utvecklats svagast i ar ar
Liberty Global, Prosus och Jack Henry & Associates.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en globalfond som ar passivt férvaltad med en
lag avgift. Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och konglomerat
runt om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varl-
dens basta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en
fond dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malsattningen for fonden &r att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger jamforelsein-
dex, men till en avgift som ligger i niva med traditionella globala indexfonder. Spiltan
Globalfond Investmentbolag stravar efter att likna jamforelseindex saval geografiskt som
branschmassigt. Aktiv forvaltning till en passiv avgift — helt enkelt ett smart satt for dig
som vill investera globalt.

Jérgen Wirmlév, 2 januari 2024
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Globalfond Index

AVKASTNING, % Investmentbolag  (MSCI World NR)
Hittills i ar 18,9 19,6
lar 18,9 19,6
3ar 65,3 51,9
Sar 111,9 106,9
Sedan start 136,1 143,1
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
Danaher 6,2
Alphabet 6,2
Fairfax Financial 6,1
Markel 6,1
Constellation Software 6,1
Liberty Global 4,3
Jefferies Financial Group 4,2
Graham Holdings 4,2
EXOR 4,1
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 236,14
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 0,50%
PPM-nr: 465 147

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i vdrde och det dr inte sakert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



