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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pd placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pd analysen och bedémningen av det enskilda bolagets affirsidé, bolagsledning
och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Borsaret 2023 var ett utmanande ar med stora kurssvangningar. | borjan av aret var bor-
sen mycket positiv, for att sedan drabbas av férnyad ranteoro under ett halvar. Darefter
borjade aktiemarknaden rdkna med att inflationen var under kontroll och déarmed ocksa
att ranteh6jningarna var over, vilket skapade ett kraftigt rally under sista kvartalet.

Spiltan Aktiefond Smaland steg under dret med godkédnda 16,4%, vilket var nagot samre
an borsen som steg med 19,2%. Om vi ser pa langre tidsperioder likt 3, 5 och 10 ar samt
fran start har fonden slagit index med god marginal.

FONDENS INNEHAV

Bland de smaldndska bolag som skapat de storsta positiva bidragen till fonden detta ar
finner vi bland annat Bufab och Fortnox. Den huvudsakliga anledningen till Bufabs kursut-
veckling pa nastan +64% &r att bolaget drar nytta av den strukturella langsiktiga trenden
dar foretag an mer valjer att outsourca bade inképen och logistiken av c-komponenter,
exempelvis skruvar och muttrar. | slutet av aret héjde bolaget ocksa sitt marginalmal fran
12% till 14%, vilket togs emot val av aktiemarknaden.

Géllande Fortnox fortsatter bolaget att leverera utmarkta resultat kvartal efter kvartal
med mycket god tillvéxt samt hog rorelsemarginal. Bolagets affarsmodell, som ar mycket
skalbar, gor att varje extra intéktskrona i princip direkt gynnar resultatet. Jag vill dven lyf-
ta fram Thule som verkligen tagit revansch i ar med en uppgang pa cirka 24%. De tidigare
storavarulagren hos aterférsaljarna av Thules produkter har borjat minska, vilket givetvis
ar positivt for Thules framtida forsaljning. Bland de icke-smalandska bolagen har framfor
allt Lifco bidragit val. Kursutvecklingen i Lifco har varit volatil sett 6ver aret men bolaget
har levererat starka kvartalsrapporter vilket aktiemarknaden till sist tagit till sig, darav en
mycket god kursutveckling.

Av de bolag som tyngt fondens avkastning mest i ar ar hittar vi Garo. Vinstvarningen som
bolaget gjorde i borjan av aret ar en av anledningarna, men Garo har ocksa en relativt
stor exponering mot en avstannad byggmarknad vilket orsakat sdmre I6nsamhet pa kort
sikt. Trots arets utmaningar ar jag 6vertygad om att Garo kommer tillbaka till sin historis-
ka l6nsamhet pa sikt.

Jag har inte investerat i nagot nytt bolag detta ar men déremot har fonden avyttrat Ages
Industri. Kombinationen av en stark kursuppgang samt dalig likviditet i aktien lag till
grund for att avyttra innehavet.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Aret som gatt har varit turbulent, dar vi sett aktiekurser som bade har stigit och sjunkit
kraftigt. Nar detta intraffar kan det vara latt att ga vilse och borja tanka kortsiktigt, vil-
ket man enligt mig bor undvika. | dessa stunder lutar jag mig mot var investeringsfiloso-
fi, skapad for dver 20 ar sedan, som bygger pa langsiktighet, talamod samt en grundlig
bolagsanalys. Givet att dessa tre parametrar &r med sa har det, historiskt sett, skapat ett
mervdarde for Spiltan Aktiefond Smalands andelsagare. Jag ar darmed trygg i min Gverty-
gelse att Spiltan Aktiefond Smaland dven framover kommer att kunna skapa en god lang-
siktig avkastning for alla andelsagare.

Pér Andersson, 2 januari 2024
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Sméland (SIXPRX)
Hittills i ar 16,4 19,2
lar 16,4 19,2
3ar 36,7 28,3
5ar 152,0 98,8
Sedan start 829,7 412,1
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Bufab 6,2
New Wave Group 56
Hexpol 54
Troax Group 50
Inwido 4,9
Nibe Industrier 4,8
Fortnox 4,7
Thule Group 4,6
Hexagon 4.4
Indutrade 4,3
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Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fdr tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdéttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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