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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smabolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pé analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Borsutvecklingen 2023 praglades av bade hopp och tvivel. Arets forsta manader andades
positivism, men sedan kom radslan for ytterligare rantehojningar och borsen gick stadigt
ner sex manader pa raken for att sedan vanda uppat igen under arets sista manader. Det-
ta da aktiemarknaden tolkade det som att inflationen var under kontroll och réantehdj-
ningarna till slut hade natt sin topp.

Spiltan Smabolagsfond klarade sig, forvisso med stora svangningar, bra pa helaret med
en uppgéng pa 17,4%, vilket var battre &n smabolagsindex som steg med 14,7%. Aven pa
ldngre tidshorisonter som 5 och 10 ar samt fran start har fonden klart 6vertraffat dess
jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

De bolag som under aret bidrog mest positivt ar Bufab och Addtech, tatt foljda av Lifco
och Fortnox. Bolagen levererade battre rapporter under aret én vad aktiemarknaden for-
vantade sig, trots konjunktur- samt ranteoro, och kvittot pa det ar den goda kursutveck-
lingen. Géllande Bufab sa hojde bolaget i slutet av aret sitt marginalmal fran 12% till 14%,
vilket mottogs positivt av aktiemarknaden.

Det som har "kostat” mest avkastning i ar ar Garo. En vinstvarning i borjan av aret pa
grund av komponentbrist samt tillfalliga problem inom affarsomradet e-mobility samt en
svag byggmarknad har paverkat I6nsamheten i Garo pa kort sikt. Sett till att Garo ar ett
valskott bolag har jag fullt fortroende for att IGnsamheten kommer tillbaka.

Ett annat bolag som paverkat negativt ar Tomra. Har ar det framfor allt affarsomradet
Tomra Food, som séljer sensorbaserade sorteringsmaskiner till matindustrin, som haft
stora utmaningar. Tomra har nu vidtagit atgarder for att férbattra lonsamheten inom
detta affédrsomrade. Marginalen for Tomra det senaste kvartalet nadde endast 12%, vil-
ket var sémre dn aret innan och en bra bit ifrdn malet pd 18% ar 2027. Varderingen har
nu kommit ner och med tanke pa Tomras hallbarhetsprofil i kombination med en stark
huvudéagare i Latour ar jag fortsatt positiv till bolaget.

Under aret som gatt har jag investerat i tre nya bolag; Tomra, nischbanken Avanza samt
medtechbolaget ADDvise, som utvecklar och séljer produkter och tjanster till sjukvard
och forskning. ADDvises finansiella mal ar att vdaxa med 30% per ar inklusive forvarv samt
ha en EBITDA-marginal pa 28%, vilket ar mycket attraktivt.

Avyttrade bolagiar ar bland annat Cint, BHG Group och Storytel da de inte har motsvarat
vara férvantningar och saledes fick lamna fonden.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Aret har bjudit pa kraftiga kurssvangar i flertalet aktier, vilket i sig kan vara en stor utma-
ning. Nar aktiemarknaden uppfor sig sa har ar det en stor trygghet att ta stod i var inves-
teringsfilosofi som har varit intakt i drygt 20 ar och bygger pa att identifiera bolag som
har en langsiktigt hallbar affarsmodell samt att undvika kortsiktigt agerande. Pa sa satt
sakerstaller vi att forutsattningarna for att Spiltan Smabolagsfond kommer att kunna ge
alla andelsdgare en god avkastning over tid.

Pdr Andersson, 2 januari 2024
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Index
AVKASTNING, % Smabolagsfond (CRXSE)
Hittills i ar 174 14,7
lar 174 14,7
3ar 2,1 78
5ar 1331 79,0
Sedan start 1470,3 885,9

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamférdes fonden med SIXPRX.

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

%

Indutrade 59
Addtech 54
Lagercrantz Group 53
Bufab 5,1
Lifco 4,8
Fortnox 4,6
Addnode Group 4,0
NCAB Group 4,0
MedCap 4,0
Beijer Ref 3,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Béttre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2023-12-31: 1287,68
Jamférelseindex: CRXSE
Riskklass: S5av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

Forvaringsinstitut: Swedbank
Revisor: BDO
Kurssattning: Dagligen
Arlig avgift: 1,52%
PPM-nr: 152181

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade 6ka och
minska i vérde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



