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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
. . Hittills i &r 14,3 19,2
ERIK BRANDSTROM 1ar 143 19,2
Forvaltat fonden sedan 2002 N
3ar 22,3 28,3
5ar 102,9 98,8
PLACERINGSINRIKTNING Sedan start 1316,2 994,7

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt férvaltad defensiv Sverigefond som investerar i kva-
litetsbolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) for att
dver tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedém-
ning av det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stark avslutning pa ett stokigt borsar. Aret har préaglats av fortsatta omvarldsutmaningar,
inflation och réantehojningar som tillsammans skapat stora kursrorelser. Pa helaret ar fon-
den upp med godkdnda 14,3% men trots det efter borsen (SIXPRX) som steg med 19,2%
under samma period.

Vi kan konstatera att vara kvalitetsbolag 6ver lag fortsatter att redovisa starka resultat
men av och till far vi daligt betalt for det i form av kursutveckling. Bolagen ligger struktu-
rellt ratt och har de grundlaggande forutsattningarna pa plats for ett fortsatt vardeska-
pande. Aven om det kan vara tungt i stunden vet vi att det 6ver tid betalar sig i form av
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STORSTA INNEHAV

kursuppgéng. Investor A 6,2
Lundbergforetagen 6,2
For att ta vara pa detta fokuserar vi pa det vi kan paverka; att vélja ut och att till bra priser Atlas Copco A 6,1
investera i framtidssékrade kvalitetsbolag — bolag som vi kan vara stolta delagare i. Att Beijer Ref 51
det over tid ar en bra strategi kan vi se pa att fonden har utvecklats klart battre an borsen Assa Abloy 49
pa 5och 10 ar samt fran start. Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen godkan- AstraZenaca 49
da 13,4% (SIXPRX 12,0%). Den goda riskjusterade avkastningen har ett flertal ganger upp-
. . o . . . Hexagon 4,8
marksammats av Morningstar da fonden utsetts till bdsta Sverigefond.
Indutrade 47
FONDENS INNEHAV AAK 4.6
Stora kursrorelser skapar aven mojligheter och under aret har jag aktivt uppratthallit ba- Nibe Industrier 43

lansen i portfoljen bade vad galler 50/35/15-férdelningen och de enskilda bolagens port-
foljvikter. Forsaljningar i bolag som Nibe och Beijer Ref i borjan av dret har ersatts med
kop i takt med att priserna sjunkit och varderingarna aterigen blivit mer attraktiva. Med-
an det i Lundbergs och Latours fall varit en omvand resa. | Kinnevik, som tyngts av sin
portf6lj med teknikinvesteringar i tidig fas, har vikten minskat bade genom forséljning
och kursnedgang.

FONDFAKTA

Strategi:

Aktiefond, diversifierad

Forvaltningsmal:

Battre dn Stockholmsbdrsen
over tid men till Iagre risk

Startdatum: 2002-12-02

. . . o . . X Startkurs: 100

Storst positivt bidrag under aret fick vi av Atlas Copco, Lifco, Lundbergs samt Assa Abloy. NAV 20231231 51
Bast kursutveckling uppvisade HMS, Atlas Copco, Lifco samt Troax som steg 38-48%. Det- B——— -

ta medan ett kvalitetsbolag som Nibe, vars verksamhet gar fortsatt starkt och inledde Jém Orelseindex: SIXPRX

aret kursmdssigt bra, dérefter hade det tungt och var ned med 27% pa helaret. Riskklass: 4av7

Légsta belopp: 100 kr

Jag ser fram emot att ta vara pa de mojligheter kursrorelserna ger dven under 2024. ISIN: SE0001015348

STABILT OCH UTHALLIGT
Vi har en vilbalanserad portfolj med deldagande i vélskotta bolag med hallbara afférs-

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrom

Tillsynsmyndighet:

Finansinspektionen

s Rt ! Forvaringsinstitut: Swedbank
modeller, starka balansrakningar, god intjaning samt produkter och tjanster som behévs Revisor: D0
oavsett konjunktur. Dessa bolag har darmed férmaga att 6ver tid kunna skapa varde och —— -

R . . - . . . . Kurssattning: Dagligen
har dven kapacitet att dela ut pengar till oss aktiedgare. Det gor att jag kanner mig trygg — - -
med vara innehav dven nir omvirlden ar osiker. Fondens utveckling sedan start talar Arlig aveft: 1,51%

PPM-nr: 339184

for att jag ska halla fast vid urvalskriterier, investeringsstrategi och portfoljférdelning.
Sammantaget gor det att jag — trots omvarldslaget — ser fortsatt positivt pa fondens for-
utsattningar att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad avkastning. Strategin ligger fast.

Erik Brdndstrém, 2 januari 2024

Klassificering enl. SFDR*

Artikel 8 (ljusgron)

* EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i vérde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Spiltan Aktiefond Stabil ligger i toppskiktet inom sin kategori av svenska aktiefonder, vad
gdller avkastning under de senaste 10 dren. Fonden har fér 2017, 2019, 2020 och 2021
erhdllit Morningstarutmdrkelsen "Bdésta Sverigefond".
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