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OM FONDEN

Spiltan Räntefond Sverige, förvaltad av Lars Lönnquist sedan 2013, är en ak�vt förvaltad korträntefond 
som framför allt placerar i räntebärande värdepapper såsom företagscer�fikat och 
företagsobliga�oner, utgivna i svenska kronor. Ränterisken är låg med en genomsni�lig räntelöp�d för 
placeringarna, mä� på den totala fondförmögenheten, på maximalt e� år.

A� fonden är ak�vt förvaltad betyder a� förvaltarna handplockar obliga�oner e�er en noggrann 
företagsanalys. Spiltan Räntefond Sverige placerar huvudsakligen i räntebärande värdepapper utgivna 
av bolag med god kreditvärdighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag görs enligt 
Spiltan Fonders investeringsfilosofi där förvaltarna väljer bolag som har en förutsägbar och långsik�gt 
hållbar affärsmodell, starka kassaflöden och en stabil balansräkning samt gärna en tydlig huvudägare. 
Fonden har en låg avgi� på 0,1%.

Spiltan Räntefond Sverige har �lldelats flertalet utmärkelser genom åren, bland annat ”Bästa 
Räntefond” 2015 och 2016 av Fondmarknaden.se samt "Bästa Företagsobliga�onsfond" 2021 vid 
Morningstar Awards.

FÖRVALTARKOMMENTAR

Året har inle�s lika starkt som 2023 avslutades. Fonden steg med 0,80% a� jämföra med index 
som endast ökade med 0,19%. Tydliga tecken på a� räntetoppen är passerad i kombina�on med få 
primäremissioner och go� om kapital i marknaden a� placera har le� �ll lägre kreditspreadar och 
s�gande kurser. Då en majoritet av innehaven i fonden har en rörlig ränta kopplad �ll S�bor har 
inte heller rekylen i långräntor under månaden påverkat fondens avkastning mer än marginellt.  
Förväntningar om kommande räntesänkningar har gynnat obliga�oner utgivna av fas�ghetsbolagen 
där innehaven i Corem, Fastpartner och Heimstaden bidragit mest �ll totalavkastningen (+37bp). 

Fonden fullföljer strategin med a� minska risknivån i fonden och sam�digt förvärva obliga�oner 
utgivna av stabila bolag såsom Balder, Platzer och Länsförsäkringar med rela�vt kort löp�d. 
Vi har även förlängt kreditlöp�den i Corem, S�llfront och Arwidsro och minskat exponeringen mot 
Corem samt avy�rat innehavet i Cambio. Andelen säkerställda obliga�oner uppgår �ll 33% och bidrar 
därmed en del �ll ränterisken som uppgår �ll 6 månader och en kreditlöp�d på strax över året. Den 
årliga förräntningstakten är i stort se� oförändrad på 6,5%.

Marknaden är stark och likvid vilket vi kommer a� använda för a� göra förändringar i fonden med 
målsä�ningen a� även framöver kunna leverera en konkurrenskra�ig riskjusterad avkastning.
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0,14 0,19 0,17 0,29 0,13 0,16 0,20 0,13 0,14 0,09 0,13 0,11 1,88

RISKINFORMATION: Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Pengar som placeras i fonder kan både öka och minska i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det investerade kapitalet. 
Fonden får placera mer än 35% av fondmedlen i obliga�oner och andra skuldförbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas från Spiltan Fonder, 
Tel: 08545 813 40 eller hämtas under: www.spiltanfonder.se.
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STÖRSTA EMITTENTER (%)

%

Corem 5,9

Nordea Hypotek 5,5

Swedbank Hypotek 5,5

Stadshypotek 5,5

Danske Hypotek 5,5

SBAB Hypotek 5,4

SEB Bolån 5,4

Intrum 5,0

Hexagon 4,9

Fastpartner 3,8

Övrigt 47,6
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ANDEL FAST/RÖRLIG RÄNTA (%)

%

FRN 43,2

Säkerställda obliga�oner 32,9

Cer�fikat 19,1

Fast ränta 2,5

Kassa 2,3

SEKTORFÖRDELNING (%)

%

Finans 48,5

Fas�ghet 32,8

Informa�onsteknik 6,8

Industri 6,6

Sjukvård 3,9

Dagligvaror 0,7

Teleoperatörer 0,7

KREDITFÖRDELNING(%)

%

IG 72,7

HY 25,0

Kassa 2,3

*Andelen av por�öljens räntebärande värdepapper, på emi�entnivå, med 
officiellt kreditbetyg på emi�entnivå uppgick �ll 70,6%

KREDITBETYG (%)

FÖRFALLOSTRUKTUR (%)

53,3

31,2

15,5

0,0

25,0

50,0

75,0

100,0

KONTAKT
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Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08545 813 40
Epost: fonder@spiltanfonder.se

Linus Owemyhr
Distribu�on
Tel: 08545 873 97
Epost: linus.owemyhr@spiltanfonder.se

Niklas Larsson
Distribu�on
Tel: 08545 813 45
Epost: niklas.larsson@spiltanfonder.se

Johan Polixa
Ins�tu�oner
Tel: 08409 131 49
Epost: johan.polixa@spiltanfonder.se

OM SPILTAN FONDER

Enkelt är effek�vt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med e� förvaltat 
kapital på cirka 93 miljarder kronor. Vi tror på enkelhet i fondförvaltning. Istället för a� krångla �ll saker i onödan fokuserar 
vi på a� köpa bra bolag vi gillar. Det behöver inte vara svårare än så. Sunt förnu� helt enkelt. Kvi�on på a� det fungerar är 
a� vi över åren erhållit e� flertal priser för vår förvaltning och som fondbolag, bland annat som Årets Stjärnförvaltare, Årets 
Sverigefond, Läsarnas Favorit, Årets Lågriskfond och Årets Fondbolag. Genom a� fokusera på a� investera i bolag som vi 
anser är mer värda än vad som syns i kursen har vi över åren skapat bra avkastning i våra fonder. Vår investeringsfilosofi har 
legat �ll grund för vår förvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med e� tydligt bolagsfokus och lägger stor vikt vid a� inte 
ta för stora risker. 

RISKINFORMATION

Historisk avkastning är ingen garan� för fram�da avkastning. Pengar som placeras i fonder kan både öka och minska 
i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det investerade kapitalet. Fonden får placera mer än 35% av 
fondmedlen i obliga�oner och andra skuldförbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. 
Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas från Spiltan Fonder, Tel: 08545 813 40 eller hämtas under: 
www.spiltanfonder.se.
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