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Ansvarig forvaltare sedan 2016

OM FONDEN

Spiltan Globalfond Investmentbolag, forvaltad av Jorgen Warmlov sedan start 2016, placerar i
investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive konglomerat. Fonden ar ett
alternativ till en traditionell global indexfond. Férvaltningen &r passiv vilket mojliggor fondens ldga avgift pa
0,5%.

Fonden innehaller utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, totalt cirka 30
innehav, vilket ger en inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav ger exponering mot fler
underliggande bolag inom flera olika branscher. Innehaven i fonden dr sammansatta pa ett satt som ger en
geografisk spridning som liknar fordelningen i ett globalindex.

Spiltan Globalfond Investmentbolag fick utmarkelsen ”Lasarnas Favorit” av Privata Affarer 2016.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under juli manad steg fonden med 5,5%, vilket med marginal overtraffade globalindex som var upp med
3,0%. Forhoppningar om en snar rantesankning fran den amerikanska centralbanken resulterade i en
borsuppgang som framférallt har gynnat sma och medelstora bolag. Mot slutet av manaden ¢kade volatiliteten
i marknaden.

Danaher lamnade en stark rapport under manaden i vilken bolaget 6vertréffade marknadens forvantningar
bade avseende omsattning, resultat samt kassaflode, vilket resulterat i en fin kursuppgang i aktien. Utover
Danaher var dven Berkshire Hathaway en av de starkaste bidragsgivarna till fondens utveckling for manaden. |
skrivande stund star det klart att Berkshire Hathaways storsta borsnoterade innehav i Apple nara halverats
vilket resulterat i en ny rekordniva pa bolagets kassa som nu uppgar till hela 277 miljarder dollar. Den
forsiktighet och principfasthet som Berkshire Hathaways VD Warren Buffett visar prov pa bor gynna oss som
fondandelsagare framledes.

De tre aktier som bidragit mest positivt till fondens utveckling under manaden &r Jefferies Financial,
Berkshire Hathaway och Danaher. De bolag som gatt svagast under manaden ar Alphabet, Roper Technologies
och Softbank Group. Vi har fortsatt stor tilltro till att fondens innehav kommer att kunna synliggora de
underliggande varden som bolagen har och genererar éver tid.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
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Standardavvikelse 125 148 Spiltan Globalfond Investmentbolag MSCI World NR USD
Sharpekvot 1,2 1,0 *Observera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt for index.
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Jan Feb Mar Apr Maij Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 6,8 2,3 572 -0,1 0,7 0,3 5,5 22,4
2023 9,9 -3,4 -0,3 1,0 3,5 5,2 2,3 2,1 -2,9 -1,9 3,3 -0,6 18,9
2022 =1,2 -1,1 3,4 -3,8 1,5 =2.9 6,0 -2,3 -5,2 6,2 5,7 -3,3 2,1
2021 1,2 8,1 7,2 2,6 0,7 1,2 1,1 3,3 -2,9 2,9 1,9 4,5 36,2
2020 1,4 -6,9 -16,1 4,1 -0,9 2,8 0,1 3,7 1,0 -3,0 12,4 1,1 -2,9
2019 9,7 5,9 1,0 73 -5,2 3,7 3,5 -0,2 1,8 -0,4 1,7 0,1 32,0

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%) SEKTORFORDELNING (%)

0,
Portfoljvikt %

® Finans 33,5
Berkshire Hathaway Inc Class B 8,2 @ Kommunikation 26,1
Constellation Software Inc 6,2 Teknologi 14,4
B 2 Industri 13,6
SHEILEr el ' ® Sjukvard 6,3
Fairfax Financial Holdings Ltd Shs Subord.Vtg 6,1 Konsument Stabil 4,0
Markel Group Inc 61 Konsument Cyklisk 2,1
Alphabet Inc Class A 6,0
Liberty Global Ltd Ordinary Shares - Class A 4,4
Jefferies Financial Group Inc 4,3
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,0
EXOR NV 4,0
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Jefferies Financial Group Inc 4,1 18,9 0,8 Finans
Berkshire Hathaway Inc Class B 8,1 9,1 0,8
Kommuniktation Tjanster
Danaher Corp 6,0 12,2 0,8
Constellation Software Inc 6,3 10,8 0,7 .
Teknologi
Liberty Global Ltd Ordinary Shares - Class A 4,3 13,2 0,6
2 Sjukvard
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) Jukvarn
Vikt* Avkast. Bidrag Konsument Defensiv
Alphabet Inc Class A 6,1 -4,7 -0,3
Roper Technologies Inc 4,2 -2,1 -0,1 Industri
SoftBank Group Corp 1,8 -4,6 -0,1
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,0 -1,3 -0,1 Konsument Cyklisk
Amazon.com Inc 2,1 -2,1 0,0 -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%
*Vikt &r per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
® Aktier 97,0 o USA 23,2
o Kassa 30 ® Kanada 16,8
Nederldanderna 8,3
Frankrike 5,8
® Japan 4,7
Storbritannien 4,5
® Tyskland 2,3
Kina 2,3
Sverige 2,1
KONTAKT OM SPILTAN FONDER
Kundsupport Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett

Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08-545 813 40
E-post: fonder@spiltanfonder.se

forvaltat kapital pa cirka 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar &r att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland

Linus Owemyhr annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Distribution Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser dr mer varda dn vad som syns i priset har i Gver aren

Tel: 08-545 873 97

E-post: linus.owemyhr@spiltanfonderse skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var férvaltning sedan starten

2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.
Niklas Larsson
Distribution RISKINFORMATION
Tel: 08-545 813 45

E-post: niklas.larsson@spiltanfonder.se

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka

Mikael Eriksson och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan
Distribution variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Tel: 08-545 905 50 Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
E-post: niklas.larsson@spiltanfonder.se www.spiltanfonder.se.

Johan Polixa

Institutioner Kalla: Morningstar Direct
Tel: 08-409 131 49 Spiltan Fonder AB

E-post: johan.polixa@spiltanfonder.se





