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FORVALTARE

Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Sofie Areskoug
och Rebecka Dahlin samt ansvarig forvaltare Lars Lonnquist

OM FONDEN

Spiltan Rantefond Sverige, forvaltad av Lars Lonnquist sedan 2013, &r en aktivt forvaltad kortrantefond
som framfér allt placerar i rdntebdrande vardepapper sasom foretagscertifikat och
foretagsobligationer, utgivna i svenska kronor. Ranterisken ar 1dg med en genomsnittlig ranteloptid for
placeringarna, matt pa den totala fondférmogenheten, pa maximalt ett ar.

Att fonden ar aktivt forvaltad betyder att férvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
féretagsanalys. Spiltan Rantefond Sverige placerar huvudsakligen i rantebarande vardepapper utgivna
av bolag med god kreditvardighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag gors enligt
Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar forvaltarna valjer bolag som har en forutsagbar och langsiktigt
hallbar affarsmodell, starka kassafloden och en stabil balansrakning samt garna en tydlig huvudagare.
Fonden har en lag avgift pa 0,1%.

Spiltan Réntefond Sverige har ftilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”Basta
Rantefond” 2015 och 2016 av Fondmarknaden.se samt "Basta Foretagsobligationsfond" 2021 vid
Morningstar Awards.
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FORVALTARKOMMENTAR

Spiltan Rantefond Sverige hade en fortsatt god utveckling under augusti och steg med 0,69%. Hittills i
ar har fonden avkastat 4,78%, vilket kan jamféras med dess jamforelseindex som ar upp 3,35%. Den
goda utvecklingen ar framfor allt kopplad till fastighetssektorn som gynnats av sankta rantekostnader
och storre tillgang pa likviditet men dven sdkerstdllda bostadsobligationer som tjdnat pa att
marknadsrantorna fortsatt ner. Det storsta positiva bidraget kom fran obligationer utgivna av
Heimstaden AB med 10bps vilka handlats upp pd den senaste tidens mer optimistiska marknad.
Inget vdrdepapper i fonden hade negativ avkastning under perioden som ett resultat av en stark
kreditmarknad dar efterfragan Gverstiger utbudet av foretagsobligationer.

Under manaden har fonden tagit vara pa den starka marknaden genom att fortsatta att avyttra High
Yield-bolag, vilket tagit ner risken i fonden. Avyttringar har skett i Fastpartner, Heimstaden och Hoist
till forman for en okad likviditetsbuffert i form av foretagscertifikat. Andelen High Yield-obligationer
har darmed minskat ytterligare med drygt 1,5 procentenhet till totalt 7,8%.

Forrantningstakten ar nu pa 4,8% efter avgifter, som en effekt av lagre riskfri ranta och fallande
riskpremier pa kreditmarknaden. Utéver det har fonden en kort duration pa 6 manader, en
kreditbindning pa 0,7 ar och en trygg likviditetsbuffert som tillater fonden att ta vara pa attraktiva
investeringsmojligheter framat.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)

Fond Index 20,0%
Senaste manaden 0,69 0,54
Hittills i ar 4,78 3,35 15,0%
1ar 7,98 6,00 10,0%
3ar 11,19 5,50
Sar 16,42 6,12 5,0%
10ar 25,09 9,64
Sedan start 55,15 N/A 0,0%
22:g zs: Z; g 23 :gg 1% oo 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Snitt per ar (sedan start) 2,63 N/A
10,0%
NYCKELTAL 8,0% 7,6
. 6,0% 4,8
Kreditloptid (ar) 0,7 4,0% 19 23 22
Rénteduration (3] 05 2% oo WSS W [ ]
Sharpekvot (3 &r) 0,9 ?2/00/:/“ I
Standardavvikelse (3 ar) 1,8 -4:0% 16
Forrantningstakt % (1 ar) 4,8 2019 2020 2021 2022 2023 YTD
STIBOR % (3 man) 33
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 0,80 0,09 -0,03 0,96 0,84 0,60 0,74 0,69 4,78
2023 1,68 0,89 0,36 0,62 -0,08 -0,17 0,62 0,39 0,63 0,73 0,74 0,91 7,56
2022 0,12 -0,60 0,10 0,12 -0,46 -0,95 0,21 0,41 -0,25 -0,56 0,19 0,03 -1,64
2021 0,32 0,17 0,28 0,25 0,27 0,16 0,19 0,23 0,11 0,06 0,01 0,12 2,18
2020 0,21 0,02 -3,80 1,08 1,22 1,51 0,64 0,71 0,21 0,00 0,29 0,30 2,31
2019 0,14 0,19 0,17 0,29 0,13 0,16 0,20 0,13 0,14 0,09 0,13 0,11 1,88

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.
Fonden far placera mer an 35% av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder,
Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)

% Kredithetyg Andel av fonden
Danske Hypotek 6,1
Stadshypotek 6,1 AAA 48,7%
Kommuninvest 6,1
Swedbank Hypotek 6,1 AAH/AAJAA- 0,0%
LF Hypotek 6,1
Nordea Hypotek 6,1 A+/A/A- 2,7%
SBAB Hypotek 6,1
SEB Bolan 6,1 BBB+/BBB/BBB- 36,4%
Hexagon 5,0
Corem 4,2 BB+/BB/BB- 1,2%
Ovrigt 42,0 =
o @
* > |g:/B/3- 3,3%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
Sverige 86,7 cce/cc/c 3,3%
Default |D 0,0%
Danmark 7,3 Kassa 4,5%
Finland 6,1 *Andelen av portfoljens rantebdrande vardepapper, pa emittentniva, med
officiellt kreditbetyg pa emittentniva uppgick till 71,9%.
0,0 25,0 75,0 100
SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
® Finans 63,6 oG 87,7
@ Fastighet 20,3 HY 7.8
Informationsteknik 5,7 Kassa 4,5
Halsovard 5,0
@ Industri 4,6
Teleoperatorer 0,8
ANDEL FAST/RORLIG RANTA (%) FORFALLOSTRUKTUR (%)
% 60,0
@ Sikerstillda obligationer 48,7 47,5
@ FRN 25,0 400
Certifikat 21,8 !
® Kassa 4,5
20,0 128
2024 2025 2026-
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa cirka 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istallet for att krangla till saker i onddan fokuserar
vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi dver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets
Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi
anser ar mer varda an vad som syns i kursen har vi 6ver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har
legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte
ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade ¢ka och minska
i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Fonden far placera mer dn 35% av
fondmedlen i obligationer och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se.
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