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INLEDNING

Policyn géller Spiltan Fonder AB:s (”Bolaget”) arbete for att identifiera och integrera hallbarhetsrisker i
investeringsbeslutsprocessen.

Bolaget beaktar hallbarhetsfaktorer i forvaltningen av fonderna for att minska fondernas huvudsakliga negativa
konsekvenser for hallbarhetsfaktorer, vilket ocksa framgar av Bolagets policy for ansvarsfulla investeringar.
Bolaget har ocksé gjort bedémningen att hallbarhetsrisker kan ha en direkt paverkan pa avkastningen i
samtliga av Bolagets fonder. Bolaget maste darfor beakta det dubbla materialitetsperspektivet. Detta innebar
att Bolaget dels identifierar och integrerar hallbarhetsrisker som beddms kunna ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa en investerings varde, dels beaktar hallbarhetsfaktorer genom Bolagets
investeringsbeslut som beddms ha en huvudsaklig negativ paverkan for hallbarhetsfaktorer.

Mot bakgrund av ovan har Bolaget antagit denna policy (”Policy”) som avser att beskriva Bolagets arbete med
attidentifiera och integrera hallbarhetsrisker i investeringsprocessen.

TILLAMPNING

Policyn galler for samtliga fonder som Bolaget vid var tid forvaltar inom ramen for sin verksamhet ("Fonderna”
eller var for sig "Fonden”). Fondernas investeringsuniversum skiljer sig dock at, sarskilt vad galler
sektorsinriktning och geografisk spridning.

ROLLER OCH ANSVARSOMRADEN

Bolagets VD har det 6vergripande ansvaret for Bolagets regelefterlevnad. Bolagets VD, eller av VD utsedd
person, ar ansvarig for att denna policy lopande uppdateras och revideras, minst arligen. Samtliga forvaltare
och ovriga medarbetare som ar delaktiga i investeringsbeslut eller dgarutdvande ansvarar for att agera i
enlighet med policyn.

Bolagets forvaltare sakerstaller att det genomfors erforderlig hallbarhetsanalys av potentiella investeringar
som kan komma att investeras i av Fonderna for att identifiera relevanta potentiella och faktiska
hallbarhetsrisker.

Bolagets riskhanteringsfunktion ska inom ramen for hanteringen av hallbarhetsrisker ggnomféra nodvandiga
kontroller av Bolagets integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen. Vidare ska Bolagets
riskhanteringsfunktion rapportera till Bolagets styrelse avseende Bolagets exponering mot héallbarhetsrisker
och huruvida dessa hélls inom Bolagets investeringsram.

DEFINITIONER

Hallbarhetsrisker

Med hallbarhetsrisk avses en miljo-, social- eller styrningsrelaterad handelse eller omstandighet, som om
den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa investeringens varde.

Hallbarhetsrisker kan i sin tur brytas ned i miljo-, sociala- och styrningsrelaterade risker.

e  Med miljorisk avses risker som uppstar med anledning av begransning av och anpassning till negativa
miljoforandringar. Det innebar exempelvis risker som uppstar till folid av forebyggande och
begransning av klimatforandringar och fororeningar, skydd och aterstallande av biologisk mangfald,
omstallning till en cirkular ekonomi, samt hallbar utveckling och skydd av vatten och marina resurser.

o Med klimatrisk avses en typ av miljorisk. Klimatrisker brukar delas in i fysiska risker och
omstallningsrisker:



- Med fysisk risk avses risker som beror pa extrema vaderforhallanden och dess
konsekvenser, exempelvis varmeboljor och 6versvamningar.

- Med omstaéllningsrisk avses risker som uppstar med anledning av direkt eller indirekt
omstallning till exempelvis en mindre fossilberoende ekonomi. Det kan vara teknisk
utveckling, politiska beslut, samt sociala forandringar och beteendeférandringar.

e Med social risk avses risker som uppstar till folid av exempelvis fragor kopplade till
anstallningsvillkor, mangfald och grundlaggande ménskliga rattigheter.

e Med styrningsrelaterad risk avses risker kopplade till bolagsstyrning, till exempel forhallningssatt till
mutor, korruption, penningtvatt, betalning av skatt och ersattningar till ledningen.

Med geopolitisk risk avses risker hanforliga till hot, forverkligande och upptrappning av negativa handelser i
samband med krig, terrorism och andra spanningar mellan stater och politiska aktérer som paverkar de
fredliga internationella relationerna. Aven andra hdndelser som exempelvis en pandemi kan utldsa politiska
konflikter och resultera i en geopolitisk risk.

En geografisk risk &r en typ av risk som ar specifikt knuten till en viss plats eller region och som kan paverka
foretag, organisationer eller samhallen som ar verksamma dar. Dessa risker ar ofta kopplade till miljomassiga,
politiska, ekonomiska eller kulturella foérhallanden i omradet och kan variera beroende pa geografi.

En sektorspecifik risk ar en risk som ar unik eller sarskilt relevant for en viss sektor eller bransch och som
kan paverka foretag inom den sektorn pa ett negativt satt. Dessa risker ar ofta kopplade till de unika
egenskaper, marknadsdynamik eller regulatoriska miljoer som galler for sektorn.

Bolaget har upprattat ett separat dokument for beskrivning av geopolitiska, geografiska och sektorspecifika
risker.

Finansiell paverkan av hallbarhetsrisker

For att en hallbarhetsrelaterad handelse eller incident ska fa en faktisk eller potentiell betydande negativ
inverkan pa en investerings varde maste den medféra en finansiell risk for Fonderna. Finansiella risker kan
delas inifoljande risker;

Med marknadsrisk avses risker som uppstar till folid av en forlust i en fond pa grund av férandringar i
marknadsvardet pa positioner i fonden till foljd av andrade marknadsvariabler, t.ex. rantor, vaxelkurser, aktie-
och révarupriser eller en emittents kreditvardighet.

Med kredit- och motpartsrisk avses risker for en forlust i en fond till foljd av att motparten i en transaktion
inte uppfyller sina forpliktelser fore avvecklingen av transaktionen.

Med likviditetsrisk avses dels kassaflodesrisk, dels marknadslikviditetsrisk.

e Med kassaflodesrisk avses risken for att en position i en fond inte kan saljas, l0sas in eller avslutas
till en begransad kostnad inom en rimlig tid. Det innebar exempelvis att Bolagets skyldighet enligt
fondbestammelserna inte kan uppfyllas, till foljd av att en fondandel, pa begéran av dess agare,
omedelbart inte kan l6sas in da det saknas tillgangliga medel i vardepappersfonden.

e Med marknadslikviditetsrisk avses risken for minskat marknadsvéarde pé portfoljen eller enskilda
innehav pa grund av en stressad likviditetssituation pa marknaden.

Med operativ risk avses risker for forlust i en fond, exempelvis pa grund av bristande interna rutiner och
processer eller yttre faktorer, sdsom rattsliga och dokumentationsrelaterade risker, risker till f6ljd av handels-
, avvecklings- och varderingsrutiner. Operativ risk innefattar saledes legal risk samt ryktesrisk.

e Med legal risk avses risker som uppstar med anledning av intradet av ny eller forandring av befintlig
lagstiftning eller regelverk. Det kan ocksa gélla otydlighet i hur lagstiftning eller regelverk ska tillampas
ellerimplementeras.



e Med ryktesrisk avses risker som uppstar till foljd av negativ publicitet, exempelvis genom forlorade
inkomster, kundforluster, eller stora kostnader for rattstvister eller skadestand.

INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER | INVESTERINGSPROCESSEN

Bolaget har integrerat hallbarhetsrisker i investeringsprocessen genom tva steg;

1. tillampning av Bolagets exkluderingskriterier och,
2. beaktning av hallbarhetsrisker

Exkludering

Bolaget har antagit exkluderingskriterier som innebar att vissa sektorer och branscher exkluderas fran
Bolagets investeringsuniversum da& de anses vara forenade med for hog hallbarhetsrisk.
Exkluderingskriterierna innebar att Spiltan Fonder inte investerar i bolag vars verksamhet huvudsakligen
omfattas av;

e vapen

e spel (gambling)
e tobak

e alkohol

e pornografi
e fossila branslen

Hogst fem procent av omséattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten.

For Spiltan Globalfond Investmentbolag och Spiltan Enkel exkluderas bolag vars verksamhet huvudsakligen
omfattas av fossila brénslen under samma foérutsattningar, sa vida det inte finns tydliga omstallningsmal.
Undantag kan géras om bolaget som helhet har konkreta mal for omstallning till en hallbar framtid, inom en
acceptabel tidshorisont.

Vid indirekta innehav genom investeringar i investmentbolag eller bolag med investmentbolagsliknande
karaktar som i sin tur gor placeringar i bolag med exponering mot ovan angivna produkter eller tjanster gors
enskilda bedémningar sé till vida exponeringen inte utgor en huvudsaklig inriktning for bolaget i vilket Spiltan
Fonders direktinvestering sker.

Spiltan Fonder investerar inte i foretag som kranker internationella normer sdsom FN:s globala
overenskommelse (UN Global Compact) och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Bolagets arbetsmetoder for beaktning av hallbarhetsrisker

Bolagets analysmetod innefattar att forvaltningen kontinuerligt sakerstaller fordjupad kunskap om saval
potentiella investeringsobjekt som befintliga portfoljbolag. Bolagets framsta syfte &r att agera utifran
Fondernas andelsédgares gemensamma intresse. Darmed identifieras héallbarhetsrisker som Fonderna kan
komma att exponeras for tidigt i investeringsprocessen och underlattar for integreringen och uppféljningen av
dessa under dgandet.

Inom ramen for bolagsanalys beaktar forvaltningen all information om investeringsobjektet som ar relevant
for att bedoma dess varde och ekonomiska framtidsutsikter. Bolagsanalysen inkluderar vilka risker en
investering kan forknippas med och de identifieras genom finansiell analys, marknads- och konkurrensanalys,
analys av branschtrender och regulatoriska forutséattningar och hallbarhetsanalys.

Som ett forsta steg i hallbarhetsanalysen undersoker ansvarig forvaltare huruvida portféljbolaget bedriver
verksamhet i lander eller regioner som Spiltan Fonder bedomer vara forknippade med for hog hallbarhetsrisk.



Utover detta undersoker den ansvariga forvaltaren om portfoljbolaget bedriver verksamhet i nagot land
omfattat av internationella sanktioner, eller ar verksamt i lander med hog korruptionsrisk. Detta stdams av mot
internationella sanktionslistor, samt korruptionsindex (Corruption Perception Index). Vidare undersoks om
portfoljbolaget ar exponerat mot ovriga typer av héllbarhetsrelaterade risker sdsom exempelvis om
portfoljbolaget tillhandahaller produkter eller tjanster i nagon jurisdiktion dar dessa &r forbjudna.

| den fordjupade hallbarhetsanalysen beaktar forvaltningen samtliga, for investeringsobjektet, relevanta
hallbarhetsaspekter sdsom aspekter i forhallande till miljo, socialt ansvarstagande, respekt for ménskliga
rattigheter, bekampning av korruption och god bolagsstyrning. Forvaltningen granskar darutover om det
férekommit nagra hallbarhetsincidenter i investeringsobjektet saval genom kontinuerlig tillgang till
hallbarhetsanalyser fran externa leverantorer, som genom interna analyser. | bolagsanalysen ingar darmed
bade intern och extern hallbarhetsanalys dar forvaltningen gor en slutlig bedomning av investeringsobjektets
hallbarhetspraxis och héllbarhetsprofil utifran all relevant insamlad data och information fran méten med
investeringsobjektets ledning.

RISK AND REWARD-ANALYS

De sektorer som Fonderna investerar i ar exponerade mot ett flertal olika hallbarhetsrisker. Det viktigaste
arbetet med integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen ar saledes att faststalla riskaptiten vad
avser héallbarhetsrisker till ett sarskilt innehav. Bolaget tillampar en risk and reward-modell for att faststalla
riskaptiten for ett specifikt innehav. | analysen anvands bade data frdn externa leverantérer och egen
hallbarhetsanalys.

Risk and reward-analysen innebar att forvaltningen vager ett innehavs identifierade hallbarhetsrisker mot de
eventuella hallbarhetsrelaterade och/eller ekonomiska mojligheter som forvaltningen bedémer att innehavet
ar forenat med. Forvaltningen har exempelvis gjort bedomningen avseende vissa infrastrukturinvesteringar att
de vid investeringstillfallet ar forenade med omstallningsrisker som beskrivet ovan. | dessa fall har
forvaltningen utifran en risk and reward-analys anda bedomt att investeringen med hjalp av Bolagets paverkan
kan komma att utgora en hallbarhetsrelaterad mojlighet om portfoljbolaget agerar i enlighet med faststalld
omstallningsplan.

LOPANDE INTEGRERING AV HALLBARHETSRISKER

Bolaget anvander sitt agarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor. Detta sker framst
genom direkta dialoger med ledningar och styrelser i portfoljbolagen for att uppmuntra bolagen att
identifiera, bedoma och folja upp sina mest vasentliga hallbarhetsfragor, risker samt mojligheter, och
péa séa satt paverka dem i en mer hallbar riktning. Bolaget kan ockséa paverka portféljbolag genom att
nyttja Bolagets natverk och soka likasinnade agare for att med gemensamma standpunkter paverka
bolagen i en gynnsam riktning. Bolaget paverkar dven portfoljbolagen genom att delta i
valberedningar samt genom att medverka och rosta pa portféljbolagens bolagsstammor.

SARSKILT OM INTEGRERINGEN AV GEOPOLITISK RISK | INVESTERINGSBESLUTSPROCESSEN

Geopolitiska handelser &r svara att forutse varfor Bolaget bedomer att den geopolitiska risken inte kan
integreras pa det satt som har beskrivits ovan géallande de andra hallbarhetsrelaterade riskerna. Bolaget
bedriver en lopande omvérldsbevakning for att forsta vilka risker som finns och hur Bolaget bor agera utifran
olika tdnkbara scenarion. Bolaget ar dock av uppfattningen att det inte gar att forberedas pa det som till sist
dominerar nyhetsflodet. Bolaget bedomer darfor att det viktigaste arbetet med integrering av geopolitiska
risker i investeringsprocessen bestar i att alltid ha en beredskap och sprida Fondernas risker snarare &n att
korrekt forutse framtiden.



UPPDATERING OCH ANDRING AV DENNA POLICY

Policyn ska ses dver regelbundet, minst en gang per &r, eller oftare vid behov. Andringar i Policyn ska
godkannas och antas av Bolagets styrelse.
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