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Areskoug samt ansvarig forvaltare Stefan Ericson

OM FONDEN

Spiltan Rantefond Sverige ar en aktivt forvaltad kortrantefond som framfor allt placerar i réntebdrande
vardepapper sasom foretagscertifikat och féretagsobligationer, utgivna i svenska kronor. Rénterisken ar
ldg med en genomsnittlig ranteloptid for placeringarna, matt pd den totala fondférmdégenheten, pa
maximalt ett ar.

Att fonden ar aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
féretagsanalys. Spiltan Rantefond Sverige placerar huvudsakligen i rantebdrande vardepapper utgivna
av bolag med god kreditvardighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag gors enligt
Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar forvaltarna valjer bolag som har en forutsagbar och langsiktigt
hallbar affarsmodell, starka kassafloden och en stabil balansrakning samt garna en tydlig huvudagare.
Fonden har en Iag avgift pa 0,1%.

Spiltan Réntefond Sverige har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”"Basta
Rantefond” 2015 och 2016 av Fondmarknaden.se samt "Basta Foretagsobligationsfond" 2021 vid
Morningstar Awards.
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FORVALTARKOMMENTAR

Spiltan Rantefond Sverige hade en fortsatt positiv utveckling under november och steg med 0,3%.
Hittills i ar har fonden avkastat 5,9%, vilket kan jamféras med dess jamforelseindex som ar upp
4,4%. Stora infloden till rantemarknaden och stark efterfragan pa foretagsobligationer har paverkat
avkastningen positivt. Framfor allt fastforrantade bostadsobligationer har gynnats av en sjunkande
styrranta och paverkat avkastningen positivt under manaden. Fonden hade endast ett innehav med
negativ avkastning under perioden, vilket var Heimstaden Bostad som var ned med -1 bp. P& den
positiva sidan ar Hiemstaden Bostad nu aterigen aktiv pa euromarknaden, en viktig finansieringskalla
for foretaget.

Aktiviteten pa bade primar- och sekundarmarknaden var hog dven denna manad, vilket tagits vara pa
genom att fortsatt skala ner i namn som Fastpartner och Corem. Fonden har under november
investerat i valkanda bolag som Nibe, Latour, Husgvarna och Stockholm Exergi (halvstatligt
figrrvarmebolag) for att fortsatta diversifiera portféljen med stabila och kreditvardiga bolag. Andelen
High Yield-obligationer har minskat ytterligare och utgér nu endast 2,4% av portfoljen.

Forrantningstakten ligger nu pa 3,3% efter avgifter, som en effekt av sjunkande rantor samt
avyttringar av High Yield-obligationer. Utover det har fonden en kort duration pa 4 manader, en
kreditbindning pa 0,9 ar och en trygg likviditetsbuffert som tillater fonden att ta vara pa attraktiva
investeringsmajligheter framat.
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1ar 6,85 5,44 10,0%
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 0,80 0,09 -0,03 0,96 0,84 0,60 0,74 0,69 0,63 0,15 0,27 5,89
2023 1,68 0,89 0,36 0,62 -0,08 -0,17 0,62 0,39 0,63 0,73 0,74 0,91 7,56
2022 0,12 -0,60 0,10 0,12 -0,46 -0,95 0,21 0,41 -0,25 -0,56 0,19 0,03 -1,64
2021 0,32 0,17 0,28 0,25 0,27 0,16 0,19 0,23 0,11 0,06 0,01 0,12 2,18
2020 0,21 0,02 -3,80 1,08 1,22 1,51 0,64 0,71 0,21 0,00 0,29 0,30 2,31
2019 0,14 0,19 0,17 0,29 0,13 0,16 0,20 0,13 0,14 0,09 0,13 0,11 1,88

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ©ka och minska i varde och det &r inte sékert att du far tilloaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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% Kreditbetyg Andel av fonden
Stadshypotek 5,6
Nordea Hypotek 5,6 AAA 42,2%
SEB Bolan 5,6
Kommuninvest 5,3 AR/ AATAR 2,3%
Swedbank Hypotek 5,3
LF Hypotek 5,3 At/A/A- 9,2%
SBAB Hypotek 5,3
Hexagon 4,3 BBB+/BBB/BBB- 42,1%
Danske Hypotek 4,2
Sobi 3,3 BB+/BB/BB- 0,0%
Ovrigt 50,2 - o
ot
T =
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88,1 cce/cc/c 1,4%
Default |D 0,0%
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*Andelen av portfoljens rantebarande vardepapper, pa emittentniva, med
officiellt kreditbetyg pa emittentniva uppgick till 73,2%.
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett férvaltat
kapital pa cirka 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i onédan fokuserar
vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi dver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets
Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi
anser ar mer varda @n vad som syns i kursen har vi 6ver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har
legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och ldgger stor vikt vid att inte
ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade oka
och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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