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FORVALTARE

Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin och Sofie Areskoug

samt ansvarig forvaltare Stefan Ericson

OM FONDEN

Spiltan Hograntefond ar en aktivt forvaltad foretagsobligationsfond som huvudsakligen placerar i
obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pa Sverige, men kan &dven placera i
andra vardepapper med betydande ranteinslag. Fonden tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga
kreditloptiden for placeringarna, matt pa den totala fondférmogenheten, kan variera mellan noll
och tio ar med syfte att skapa avkastning via foretagens forbattrade kreditvardighet. Placeringar
gors huvudsakligen i foretagsobligationer med kort eller lang rantebindning beroende pa
bedémningen om framtida ranterérelser.

Att fonden &r aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
féretagsanalys. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar stor vikt ldggs pa
bolag med en forutsdgbar och langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassafloden och en rimligt
stabil balansrakning samt gérna en tydlig huvudagare.

Spiltan Hograntefond har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat "Basta
Foretagsobligationsfond” 2019 vid Morningstar Awards.
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transaktionskostnader. **EU Sustainable Finance Disclosure Regulation.

FORVALTARKOMMENTAR

Under april manad backade Spiltan Hograntefond med -0,2%, att jamfora med dess jamforelseindex som var
upp med +0,8%. Det som framférallt paverkade fonden negativt var efterstalld skuld samt obligationer med
langre |6ptider som stallts ner.

Vi borjar tyvarr védnja oss vi oberdkneliga utspel géllande exporttullar fran framst USA och dar
osdkerheten géllande nuvarande och framtida tullar eskalerade ordentligt i borjan av april. Som ett
resultat oOkade riskpremier rejdlt och bade krediter och aktier saldes av mycket under forsta
halvan av manaden. Kreditspreadar i Europa forsvagades och iTraxx Crossover steg under april manad
fran cirka +328bp till +350bp. Aven Norden péverkades av osdkerheten dir vi sig oOkade spreadar
och att riskviljan avtog markant, vilket resulterade i att aktiviteten pa emissionsmarknaden minskade
betydligt under perioden.

Under manaden fick vi rantebesked fran ECB som sankte styrrantan fran 2,50% till 2,25%. Langre rantor i bade
Europa och Sverige sjonk i takt med dystrare ekonomiska framtidsutsikter. Ett flertal bolag inom olika sektorer
signalerade lagre omsattning narmaste tiden pa grund av den osakerhet som finns. Fonden deltog inte i ndgon
nyemission men var aktiv i andrahandsmarknaden dar vi adderade Pelagia, Bulk Infrastructure Holding, DLR
Kredit och Nordea. Darutéver minskade vi i bland annat Verisure, EQT, Platzer, Dids och Hufvudstaden.
Fonden har under perioden tagit ner andelen sakerstéllda obligationer fran 17% till 10%.

Réntan pa den svenska 5-aringen foll fran cirka 2,67% i slutet av mars ner till cirka 2,30% i slutet av april. 3-
manaders Stibor minskade marginellt till 2,32%. Riksbanken bedéms avvakta en tid framat for att se mer
konkret hur inflationen utvecklar sig. Forrantningstakten i Spiltan Hograntefond ar nu pa 5,9% efter avgifter.
Kreditloptiden uppgar till 3,1 & och med en duration pa 1,5 ar. Avslutningsvis har fonden en stark
likviditetsposition for att kunna ta vara pa kommande mojligheter i marknaden.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)

Fond Index 35,0%
Senaste manaden -0,19 0,80 30,0%
Hittills i ar 1,02 1,97 25,0%
lar 9,26 8,41 20,0%
3ar 8,89 19,43 15,0%
Sar 27,10 18,24 10,0%
10 ar 36,65 19,44 5,0%
Sedan start 34,01 26,53 0,0%
Snitt per ar (3 ar) 2,88 6,10 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Snitt per ar (5 ar) 4,91 3,41
Snitt per ar (sedan start) 2,68 2,15 15,0% 11,2
10,0%
NYCKELTAL 5,0% . = 3,7 o
Kreditloptid (3r) 31 (0 | — I | ——
Rénteduration (ar) 1,5
Sharpekvot (3 ar) 0,0 -5,0%
Standardavvikelse (3 ar) 4,4 -10,0% 71
Forrantningstakt % (1 ar) 59 2020 2021 2022 2023 2024 YTD
STIBOR % (3 man) 2,3
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 0,78 0,40 0,04 -0,19 1,02
2024 1,43 -0,30 0,75 0,94 1,45 1,58 1,56 2,18 1,08 -0,21 0,23 0,05 11,24
2023 1,66 1,50 0,31 0,53 -2,28 -1,09 0,62 -0,21 0,77 -0,38 0,71 1,55 3,67
2022 0,20 -1,40 0,39 0,20 -1,10 -4,34 0,18 0,99 -0,76 -1,73 0,32 -0,18 -7,10
2021 0,51 0,50 0,66 0,46 0,57 0,38 0,30 0,51 0,28 0,24 -0,02 0,19 4,67
2020 0,54 -0,18 -13,30 3,12 2,86 2,80 0,77 2,51 0,69 0,16 1,05 0,79 0,68

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)

% Kreditbetyg Andel av fonden
® NORDEA 4,1
SEB 39 AAA 9,7%
Akelius 3,5
® \erisure 3,5 AN AR AA- 7,0%
TDC 3,4
Nordax 3,4 A+/ASA- 9,9%
® Intrum 3,2
SEB Bolan 2,9 BBB+/BBB/BBB- 22,5%
Corem 2,9
® Cibus 2,4 BB+/BB/BB- 35,5%
® Ovrigt 66,8 - o
-yt
- = > Ip+/B/B 8,4%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
Sverige 66,5 cce/ee/c 3,8%
Norge 11,7 Default |D 0,0%
Danmark 11,0 Kassa 3,2%
Finland 10,8 *Andelen av portfoljens rantebdrande vardepapper, pa emittentniva, med
officiellt kreditbetyg uppgick till 61,3%.
0,0 25,0 50,0 75,0 100,0
SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
® Finans 38,5 ® G 49,1
® Fastighet 23,3 HY 47,7
Sallankopsvaror 7,7 Kassa 3,2
. Informationsteknik 7,3
® Industri 55
Kraftforsorjning 5,3
Dagligvaror 4,8
® Material 4,2
Teleoperatorer 3,4
ANDEL FAST/RORLIG RANTA (%) FORFALLOSTRUKTUR (%)
% 40,0
@® FRN 52,1 31,3
@ Fast rinta 35,0
Sakerstéllda obligationer 9,7
Kassa 3,2 20,0 15,5 17,5 190
11,5
oo N
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Kundsupport

Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08-545 813 40

E-post: fonder@spiltanfonder.se

Niklas Larsson

Distribution

Tel: 08-545 813 45

E-post: niklas.larsson@spiltanfonder.se

Johan Polixa

Institutioner

Tel: 08-409 131 49

E-post: johan.polixa@spiltanfonder.se

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser &r mer varda an vad som syns i kursen har vi 6ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Kalla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB





