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2 SPILTAN FONDER

INNEHALLSFORTECKNING: SIDA Erik har Ordet

Erik har ordet 2 Investeringsansvarig
Vér investeringsfilosofi 3 :
Hur vi valjer bolag 4

Utmarkelser &
Du hittar oss ocksa har

> HALVARET 2025
Aktivt och ansvarsfullt dgande 6
Upptack Spiltan Enkel 7 Utmanande omvirld! ) )
Pa finansmarknaderna inleddes aret férhoppningsfullt trots ett utmanande om-
Spiltan Aktiefond Stabil 8 varldslage. Tyvarr grusades forhoppningarna successivt under halvaret, fram-
Spiltan Smabolagsfond 9 for allti takt med den nya amerikanska administrationens myriad av olika utspel
: som skapat ett nytt lager av osdkerhet vad galler saval geopolitik som konjunk-
Spiltan Aktiefond Smaland 10 § tur- och ranteutveckling. For bolagen forsvaras framtidsplaneringen nar spel-
Spiltan Realinvest Global 1 planen hela tiden forandras och pa finansmarknaderna speglas osakerheten i
: mycket stora kursrorelser. Helt klart ett utmanande lage. Kortsiktigt maste vi
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 12 rakna med fortsatt handelsestyrda och dérmed stokiga finansmarknader, men
Spiltan Globalfond Investmentbolag 13 6ver tid kommer bade bolagen och finansmarknaderna kunna anpassa sig till
: forandrade forutsattningar och fortsatta skapa bestaende varden.
Spiltan Hograntefond 14
Spiltan Rantefond Sverige 15 PA SPILTAN FONDER d&r vi realistiska framtidsoptimister, men med det sagt tar
: vi sjalvklart intryck av var omvarld. Vi féljer omvarldshandelserna noga och ser
Spiltan Enkel 16 kontinuerligt dver de bolag vi har investerat i s& att vi kidnner oss |angsiktigt
Lésningen for ditt langsiktiga sparande & trygga med innehaven i samtliga vara fonder. Vi har sedan starten 2002 valt att
Férdelar med manadssparande 17 : - oclj korrjmer fortsatt att —fok_usera pa (?!et Vi 'kan' pavgrka sjdlva, det leI saga
: att valja ratt bolag att investera i. Det har 6ver tid visat sig vara en framgangsrik
Spara i vara fonder 18 : strategi.
Medarbetare 19

: SOM FONDSPARARE ar det pa samma satt lika viktigt att fokusera pa det du
Vart utbud av fonder 20 : sjalv kan paverka; att valja fonder utifran din egen sparhorisont och riskvillig-
: het, da den valda risknivan 6ver tid avgor mojlig avkastning. Givet att du har
gjort ett valgrundat och medvetet val av fond att spara i dr det centralt att helt

HAL\/ARSRAPPORT 2025 enkelt vaga lita pa det beslut du har tagit. Det kallar vi pa Spiltan Fonder for att

ha ekonomiskt sjalvfértroende.

Aktie- och rantefonder eller Enkel
: Vi erbjuder fonder i olika riskklasser och saval aktie- som rantefonder. Tank pa
Sidan 6 H att du kan kombinera vara fonder for att bygga din egen fondportfolj utifran vil-

Anna Gustavsson och ken risk du vill ta i ditt sparande. Ett enkelt alternativ som skoter sig sjalvt ar var
Emma Englén om vart fond Spiltan Enkel; ett fardigt paket med fonder for ditt langsiktiga sparande. Tva
aktiva dgararbete. kom ihag: det &r bra att dtminstone halvarsvis se 6ver sitt sparande for att se till

att risknivan ar ratt och ett manadssparande ar alltid ratt att komma igang med.

Framgangsrik och prisbelénad fondférvaltning sedan 2002

| denna rapport och pa var hemsida kan du ta del av fondernas utveckling. Du
kan dven lasa mer om var investeringsfilosofi, investeringsprocess och hur an-
svarsfulla investeringar ar en integrerad del av var forvaltning.

Sidan 7

Nicklas Segerdahl
och Jérgen Warmlov
presenterar Spiltan
Enkel.

AVSLUTNINGSVIS VILL VI valkomna alla nya andelsdgare och skicka ett stort tack
till alla er som redan sparar med oss. Ingen kan garantera nagot for framtiden,
daremot kan vi garantera att vi gor allt for att samtliga vara fonder ska ge en
langsiktigt god avkastning. Tack for fortroendet att vi far forvalta ditt kapital.
Du ar alltid valkommen att ta kontakt med oss pa telefon: 08-545 813 40 eller
e-post: fonder@spiltanfonder.se.

Med vanliga hélsningar,

Sidan 17 Erik Brandstrom
Fordelar med Investeringsansvarig, Spiltan Fonder
manadssparande —

sparandet som
skoter sig sjalvt.

Utmdrkelser under 2025
Lipper Europe Fund Awards - Bésta svenska aktiefond, 10 dr: Spiltan Aktiefond Stabil
Signatory of: : Lipper Nordics Fund Awards - Bista svenska aktiefond, 10 Gr: Spiltan Aktiefond Investmentbolag
.= P R I EQZB'@’ :16; tf;?é SW E Lipper Nordics Fund Awards - Bésta blandfond SEK offensiv, 5 dr: Spiltan Enkel
L1 ]| Investment :
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SPILTAN FONDER

Var investeringsfilosofi

Enkelt dr effektivt. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. | stdllet fér att krdngla till saker i on6dan fokuserar vi pd
att képa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svdrare dn sd. Sunt férnuft helt enkelt. Kvitton pa att det fung-
erar dr att vi genom dren erhdllit ett flertal priser fér vdr férvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets
Fondbolag Aktier, Arets Stjirnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Rintefond och Arets
Fondbolag. Med vadr investeringsfilosofi har vi sedan 2002 skapat bra avkastning i vdra fonder.

i erbjuder i dag fyra aktivt forvaltade
Vaktiefonder: Aktiefond Stabil, Smabo-

lagsfonden, Aktiefond Smaland och
Realinvest Global. Vi har aven tva passivt for-
valtade aktiefonder: Aktiefond Investment-
bolag och Globalfond Investmentbolag samt
tva aktivt forvaltade rantefonder: Hogréante-
fonden och Rantefond Sverige. Och for dig
som vill ha ett enkelt sparande har vi en pris-
vard fond-i-fond, Spiltan Enkel, med en mix
av alla vara 6vriga fonder.

Aktie- och rantefonder eller Enkel - vilj sjalv
Gemensamt for fonderna ar en investe-
ringsfilosofi som baseras pa fundamental
analys och vikten av att verkligen forsta de
bolag viinvesterar i, att de verkligen ar lang-
siktigt hallbara investeringar.

Hdllbarhet dr vl
integrerat i var
forvaltning.

HALLBARHET AR VAL INTEGRERAT i var for-
valtning och vi arbetar |6pande med att
uppdatera vart arbete i takt med den snab-
ba utvecklingen pa omradet. Det &r viktigt
att hallbarhet inte blir en separat funktion
eller avskild del av en investering utan att
allainom Spiltan Fonder driver hallbarhets-
fragorna gemensamt, bade inom och utom
bolaget.

VIVILL VAGLEDA ALLA VARA sparare med ratt
kunskap, verktyg och information for att pa
enklast satt mojliggora ett hallbart val.

Samma utgangspunkt men olika bolagsval
Viktigt att ta med sig ar att trots att ut-
gangspunkten ar densamma skiljer sig vara
olika aktie- och rantefonder at vad géller
de vérdepapper vi véljer att investera i. |
vara aktiefonder (med olika inriktning och
riskprofil) blir vi deldgare i ett bolag genom
ett aktiekdp, medan vi i vara rantefonder
(med olika inriktning och riskprofil) lanar ut
pengar och dger ett rdantebdrande varde-
papper utgivet av ett bolag.

EN AKTIE HAR | PRINCIP ett evigt liv medan
det pa rantemarknaden finns ett slutdatum
fér nar lanet ska betalas tillbaka. Aven av-
kastningsprofilen skiljer sig at dar avkast-
ningen pa en aktieinvestering bestar av
vardeokning och utdelning, medan ett ran-
tepapper framst ger avkastning genom ran-
tebetalningar under l6ptiden.

FOR ATT FORTYDLIGA: ett bra bolag for ak-
tiefonderna kan vara mindre intressant for
rantefonderna, medan ett bra bolag for
rantefonderna i sin tur kan vara mindre in-
tressant for aktiefonderna.

SAMMANTAGET GOR DETTA att vi, trots att
vi har samma utgangspunkt vad géller att
valja ut bolag, kommer att investera i oli-

VART FONDUTBUD

Aktiv aktieforvaltning

* Spiltan Aktiefond Stabil

e Spiltan Smabolagsfond

e Spiltan Aktiefond Smaland
e Spiltan Realinvest Global

Passiv aktieférvaltning

e Spiltan Aktiefond Investmentbolag
e Spiltan Globalfond Investmentbolag

Aktiv ranteférvaltning
e Spiltan Hograntefond
e Spiltan Rantefond Sverige

Enkelt fondsparande
e Spiltan Enkel

ka slags bolag i vara aktie- respektive rén-
tefonder. Detta da vi helt enkelt premierar
olika egenskaper i ett bolag beroende pa
vilken avkastnings- och riskprofil vi séker
till den specifika fonden. Lds mer pa nésta
sida om hur vi sorterar fram Spiltanbolag —
samma men anda olika.

Investeringsfilosofin dr
grunden fér goda
forvaltningsresultat.

PA SPILTAN FONDER AR VI realistiska fram-
tidsoptimister men med det sagt tar vi
sjalvklart intryck av var omvarld. Vi foljer
omvarldshdndelserna noga och ser konti-
nuerligt over de bolag vi har investerat i for
att vara langsiktigt trygga med innehaven i
samtliga vara fonder. Vi har sedan starten
2002 valt att — och kommer fortsatt att —
fokusera pa det vi kan paverka sjalva, det
vill sdga att valja ratt bolag att investera i
for vara olika fonder.

KVITTON PA ATT DET VERKLIGEN funge-
rar ar framfor allt 6ver tid uppnadda goda
forvaltningsresultat och de darmed fol-
jande utmadrkelserna for var
forvaltning av saval aktie-
som rantefonder.
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SPILTAN FONDER

Hur vi vdljer bolag

Ndr vi viljer ut bolag till vara fondportféljer foljer vi en tydlig och vdl inarbetad investeringsprocess. Att systematiskt och kon-

sekvent folja processen ger oss forutsdttningar att endast investera i bolag som uppfyller vara krav. Genom denna process

sorteras de bolag fram som vi far och vill investera i — de bolag vi kallar Spiltanbolag.

Var investeringsprocess

Végen fram till en investering i vara fonder
bestar av fem steg: Spiltanmetoden. Det
ar ett tydligt satt att visa hur vi arbetar for
att endast investera i bolag som moter vara
krav. Det ar viktigt att ta med sig att vi—trots
en gemensam utgangspunkt, investerings-
process och checklista — investerar i olika
slags bolag i vara olika aktie- och rantefon-
der. Detta da vi premierar olika egenskaper
i ett bolag beroende pa vilken avkastnings-
och riskprofil vi soker i ett vardepapper till en
specifik fond. Spiltanmetoden ger oss goda
forutsattningar att endast investera i bolag
som uppfyller vara krav — Spiltanbolag.

| steg ett sorterar vi bort direktinvestering-
ar i bolag vars huvudsakliga verksamhet om-
fattar vapen, spel (gambling), alkohol, tobak,
cannabis, pornografi eller fossila branslen.

| steg tva sorterar vi bort bolag dér det ar
for svart och osakert att géra en valgrundad
analys av bolagets forutsattningar att bli en
langsiktigt bra investering — enligt oss bolag
som kan ses mer som lottsedlar snarare an
investeringar. Typexempel pa riskfyllda bo-
lag ar forhoppningsbolag inom prospekte-
ring och forskning, renodlade utbuds- och
efterfragebolag samt bolag som inte kan pa-
visa en uthallig affarsmodell.

Nar vi kommer till steg tre aterstar de bo-
lag vi far investera i. Bolagen har kommit in
i var investeringsram. Det ar nu vi gor var
djupanalys och verkligen undersdker om det
ar ett bolag vi vill investera i. Har ar viktigt
att notera att en aktie i princip har ett evigt
liv medan det pa réantemarknaden finns ett
slutdatum for nar lanet ska betalas tillbaka.
| analysen gar vi noggrant igenom var om-
fattande checklista dar vi bland annat med
hjalp av atta 6vergripande investeringskrite-
rier (se informationsruta nedan) sakerstaller
att bolaget ar en bra och hallbar investering.
| checklistan premierar vi olika egenskaper
i ett bolag beroende pa vilken avkastnings-
och riskprofil vi soker. Avkastningsprofilen i
ett vardepapper skiljer sig at da avkastning-

en pa en aktieinvestering bestar av vardeok-
ning och utdelning, medan ett rantepapper
framst ger avkastning genom rantebetal-
ningar under |optiden. Under bolagsanaly-
sen for vi ocksa dialog med bolaget och dess
ledning och gor dven foretagsbesok nar det
ar mojligt. Utdver egen analys tar vi dven del
av externa analyser. Da vi verkar i ett snabbt
och féranderligt landskap ar det dven viktigt
att ha en bred omvarldsbevakning. Allt for
att minska risken for framtida negativa over-
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raskningar.

| steg fyra ar det ett krav att vi far ett en-
tydigt "JA” pa forsta och sista punkten av 2
vara overgripande investeringskriterier. Det Bdducleri

vill sédga att bolaget har en forstaelig samt
langsiktigt hallbar verksamhet, for att bola-
get ska kvalificera sig som ett Spiltanbolag.

Steg fem — for att ett bolag ska bli god-
kant for forvaltaren att kunna investera i
maste dven Spiltan Fonders investeringsrad
ge klartecken. Radet bestar av investerings-,
aktie-, rante- respektive hallbarhetsan-
svarig. Detta ar var slutgiltiga kontroll mot
samtliga steg i investeringsprocessen.

Nar ett bolag kommit in i en fond ar det ett
|6pande arbete att sakerstalla att bolaget dven |
fortsatt klarar kraven for att inga i vara fonder.

Undvik misstag

Néar det pratas investeringar ar det ofta fo-
kus pa att hitta vinnarna men o6ver tid har |
den kloka strategin visat sig vara att undvika

daliga bolag och darmed minska risken att |
gbra stora misstag. En sund investeringsfi-
losofi, en tydlig investeringsprocess och ett
ramverk med en checklista for vilka bolag
som ar Spiltanbolag ger oss goda forutsatt-
ningar att undvika de stora misstagen. Spil-
tanmetoden ger oss helt enkelt verktyg for
att undvika att investera i bolag som ar verk-
samma inom branscher som inte ar langsik-
tigt hallbara och dar forutsattningarna ar
osdkra och oftrutsdgbara. | stallet ger det
oss goda forutsattningar att endast investera
ibolag som uppfyller vara krav - Spiltanbolag.

L —

Spiltan Fonders overgripande investeringskriterier - en del av var checklista

I
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De fem stegen for att ta
fram ett Spiltanbolag:

Exkludering av ej hallbara
verksamheter

av alltfor

riskfyllda verksamheter

Djupanalys av bolaget utifran
checklistan for en aktie- eller
ranteinvestering

Sakerstallande att bolaget
har en forstaelig och hallbar
verksamhet

Investeringsradet ger
klartecken for investering

9
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v/ Verksamhet vi forstar: Forstaelse for vad bolagen saljer och varfor
samt hur produkten eller tjansten efterfragas, alltsa hur bolagen tjanar
pengar. Affarsmodellen ska vara enkel.

V/ Forutsdgbar verksamhet: Bolag vars verksamhet inte &r alltfér ut-
satt for yttre faktorer.

v/ Langsiktigt uthallig verksamhet: En [6nsam verksamhet ska ha for-
utsattningar att vara l6nsam &ven i framtiden. Bolag maste ha férma-
gan att halla sig aktuella och relevanta éver tid.

v/ Uthalliga och stabila marginaler: Garna hoga och vixande men
inte med for stor variation fran ar till ar.

/ Stabila intikter och vinster: Inte for stora variationer mellan aren
pa grund av yttre faktorer.

/ Stabil historik: Bolagen ska ha visat sig kunna tjana pengar och ge-
nerera vinst i olika typer av marknadsklimat.

V/ Arlig och rationell ledning: En viktig forutsattning for att dga ett
bolag ar att ledningen arbetar for dgarnas intressen. Ett plus ar om det
finns en stark huvudagare.

v/ Hallbar verksamhet: Att bolagens verksamheter &r langsiktigt hall-
bara: bolag som arbetar langsiktigt med att minska eventuell negativ
paverkan pa miljo, manniskor och samhalle.



SPILTAN FONDER

Utmdarkelser

Vi har genom dren fatt ett flertal utmdrkelser fér var férvaltning, vilket gér oss extra
motiverade att fortsdtta arbeta hdrt fér vara fondandelsdgare. Vi ser dessa utmdrkel-
ser som kvitton pa att vdr investeringsfilosofi fungerar och att vdrt arbete gett resultat.

Nedan ett urval av de senaste utmdrkelserna.

2025

Lipper, Basta Svenska Aktiefond 10 ar: AKTIEFOND STABIL

Lipper, Bdsta Svenska Aktiefond 10 ar: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Lipper, Bdsta Blandfond SEK Offensiv 5 ar: ENKEL

2024

Lipper, Basta Svenska Aktiefond 10 ar: AKTIEFOND STABIL

Lipper, Bista Obligationsfond SEK 10 ar: RANTEFOND SVERIGE

Lipper, Bdsta Svenska Aktiefond 5 & 10 ar: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2023

Morningstar Awards, Bésta Svenska Smabolagsfond: AKTIEFOND SMALAND

Lipper, Basta Svenska Aktiefond 5 & 10 ar: AKTIEFOND STABIL

Lipper, Bésta Obligationsfond SEK 10 3r: RANTEFOND SVERIGE

Lipper, Bista Svenska Aktiefond 3 & 10 &r: AKTIEFOND SMALAND

Lipper, Basta Svenska Aktiefond 5 ar: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

Lipper, Basta Fondbolag: SPILTAN FONDER

Lipper, Basta Blandfond SEK Offensiv 3 ar: ENKEL

2022

Morningstar Awards, Bista Fondbolag Aktier: SPILTAN FONDER

Morningstar Awards, Bista Foretagsoblig.fond: RANTEFOND SVERIGE

Privata Affirer, Arets Smabolagsfond: AKTIEFOND SMALAND

Lipper, Bista Svenska Aktiefond 3 ar: AKTIEFOND SMALAND

Du hittar oss ocksa hér

Fér att underldtta att ta del av information om vara fonder
finns digitalt material som du hittar pa var hemsida och var
YouTube-kanal. Ddr hittar du bland annat presentationsfil-
mer fér vara fonder liksom utbildande filmer.

Hdll dig uppdaterad om I6pande nyheter genom att pre-
numerera pd vart nyhetsbrev, vara mdnadsrapporter, var
YouTube-kanal eller félja oss pa Linked|n.

3 VYoulube Linked[fd

Privata
Affarer

LASARNAS

Awards
2021

Awards
2022

Privata
I;Uféirer

MORMMGSAR
MCORNINGSTAR '

Samlade utmarkelser 2016-2021

2021 - Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2021 - Morningstar Awards, Bésta Foretagsoblig.fond: RANTEFOND SVERIGE

2021 - Privata Afférer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2021 - Lipper, Bista Svenska Aktiefond 10 ar: AKTIEFOND SMALAND

2020 - Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2020 - Lipper, Bista Svenska Aktiefond 10 &r: AKTIEFOND SMALAND

2019 - Privata Affirer, Arets Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2019 - Privata Affdrer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2019 — Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2019 - Morningstar Awards, Bista Foretagsoblig.fond: HOGRANTEFOND

2018 — Fondmarknaden, Arets Rintefond: HOGRANTEFOND

2017 — Morningstar Awards, Basta Sverigefond: AKTIEFOND STABIL

2017 - Privata Affirer, Arets Fondbolag: SPILTAN FONDER

2017 - Privata Affarer, Lisarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2017 - Lipper, Bista Svenska Aktiefond 5 &r: AKTIEFOND SMALAND

2016 — Fondmarknaden, Bista Rantefond: RANTEFOND SVERIGE

2016 - Privata Affédrer, Lasarnas Favorit: AKTIEFOND INVESTMENTBOLAG

2016 - Lipper, Bista Svenska Aktiefond 3 & 5 ar: AKTIEFOND SMALAND

|

Prenumerera pa vara utskick!

Valkommen att prenumerera pa vart nyhetsbrev
som vi skickar cirka 8 ganger per ar och vara
manadsrapporter som vi skickar varje manad.

Sjalvklart ar det gratis och du kan avanmala dig
nar som helst.




SPILTAN FONDER

Aktivt och ansvarsfullt dgande

Med vdrt uppdrag féljer ansvar. Aktiv och ansvarsfull dgarstyrning ér en viktig del i uppdraget frdn fondandelségarna och
Spiltan Fonder ska féretrdda spararnas gemensamma intressen i alla frégor som rér fonderna.

Langsiktigt engagemang

Nar du ager fonder ar det fonden som ager
de underliggande vardepappren och dar-
med rattigheterna knutna ftill innehaven.
Lagstiftning pa omradet ar utformad for att
motverka kortsiktigt risktagande och upp-
muntra till ett langsiktigt engagemang fran
aktiedgarnas sida.

STYRELSEN | SPILTAN FONDER har faststallt
interna regler for hur rostratter knutna till
aktieinnehaven ska anvdndas och fondbo-
laget har ocksa antagit principer for aktie-
dgarengagemang som finns att ldsa pa var
hemsida.

SYFTET MED AGARSTYRNINGEN ar att fram-
ja forutsattningar for en positiv utveckling
av de bolag som finns i vara fonder. Var
dgarroll ska ocksa anvandas for att framja
hallbar utveckling inom de bolag vi inves-
terari.

Viar dgarroll ska
anvéndas for att framja
hdllbar utveckling.

Var verktygslada

Genom att vara aktiva dgare kan vi paver-
ka bolagen. | praktiken sker paverkansar-
betet genom I6pande dialog med bolagen,
valberedningsarbete eller deltagande och
rostning pa stdmmor. Graden av paverkans-
arbete kan till viss del variera med anledning
av att vi ar en mindre &gare, samt av bola-
gets geografiska placering.

VI KAN TA VARA PA hela var verktygsl&dda for
att paverka bolagen i aktiefonderna. Aven i
rantefonderna har vi stora mojligheter att
paverka daven om verktygsladan ser annor-
lunda ut, da en obligationsagare inte kan
rosta pa stdmmor. | stéllet sker paverkans-
arbetet framst vid utlaningstillfllet. Oavsett
om det ar en aktiefond eller rantefond har vi
mojligheter att agera som aktiva agare.

VI INHAMTAR ARLIGEN information fran
portfoljbolagen gallande viktiga fragor som
beror dgarstyrning och ansvar.

Dialog

Vi for dven l6pande dialoger med bolagen i
fonderna, genom saval digitala som fysiska
moten. Hittills under 2025 har vi haft drygt
55 bolagsméten. Moétena kan ha olika syf-
ten: alltifran rapportuppféljning till att som
dgare aktivt paverka utvecklingen av bola-
gens hallbarhetsarbete.

18
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Anna Gustavsson och Emma Englén, hdllbar-
hetsanalytiker respektive hdllbarhetsansvarig pG
Spiltan Fonder.

DE LOPANDE DIALOGERNA som fors med
bolagen kan gélla specifika fragor eller vara
av mer generell karaktar. Utover finansiella
och legala fragor, diskuteras aven de hallbar-
hetsmal som bolagen satt upp for sina verk-
samheter och tidsplan kopplad till malen. Vi
diskuterar resultatférbattringar och vilka ut-
maningar bolagen potentiellt star infor ex-
empelvis nar det galler klimatomstallning
och -anpassning.

VI EFTERFRAGAR TYDLIGHET och transpa-
rens av bolagen. Vi uppmuntrar bolag att
arligen ldmna publik information om sina
hallbarhetsresultat. Utéver de fragor som
stalls kring agar- och ansvarsstyrning, rap-
porterar bolagen arligen status for sitt hall-
barhetsarbete direkt till oss.

Over
bolagsmaten har Spiltan
Fonder haft hittills under 2025.

Deltagande pa stimmor och réstning
Fondbolaget ska normalt rosta pa arsstam-
mor i de bolag dar stora innehav finns i fon-
derna, och i ovrigt pa de stammor som av
annat skal bedéms vasentliga. Huvudregeln
ar att den som foretrader Spiltan Fonder vid
en bolagsstamma rostar enligt de forslag
som laggs.

| DE FALL SPILTAN FONDER rostar avvikande
dokumenteras och redovisas det i var rap-

port avseende dgarstyrning samt hantering
av rostratt som publiceras pa var hemsida.

Valberedningar

Genom arbetet i valberedningar vill fondbo-
laget sdkerstalla att styrelser i de bolag dar
Spiltan Fonder ar en betydande &gare har
relevant kompetens for sitt uppdrag, inte
minst gallande hallbarhetsfragor och god
affarsetik. Mangfald i styrelser ar ocksa ef-
terstravansvart, i synnerhet nar det galler
konsfordelning.

Vi efterfragar tydlig-
het och transparens
av bolagen.

FOR NARVARANDE SITTER vi i valbered-
ningarna for Creades, Garo, Kinnevik, Lam-
mhults, Lifco, Mips, Ratos och Svolder.

Aktivt och ansvarsfullt dgande

Forutom att fondsparande ar effektivt och
enkelt far du aven professionell hjalp med
aktiv och ansvarsfull dgarutévning.

Information om fondernas
hallbarhet

Disclosureférordningen (SFDR) &r EU:s for-
ordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar med syfte att skapa en standard for
hur hallbarhet gallande finansiella produk-
ter ska presenteras.

Fondbolag lamnar information till sina kun-
der kring i vilken utstrackning som hallbar-
hetsarbete utfors i fonderna och vad som
ar fondernas huvudsakliga mal med arbe-
tet. Detta anges enligt féljande standarder:

Artikel 6: Hallbarhetsrisker integreras i in-
vesteringsbeslut, utan att fonden framjar
miljorelaterade eller sociala egenskaper el-
ler har hallbara investeringar som mal.

Artikel 8: Fonden framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper.

Artikel 9: Fonden har hallbara investering-
ar som mal.

Spiltan Fonders samtliga fonder rapporte-
rar enligt artikel 8.



SPILTAN FONDER

Spiltan Enkel

- ett enkelt sdtt att spara i en stokig omvdarld

Arets forsta hdlft har varit stokig pd vdrldens finansmarknader och det har under perioder varit stora slag fran dag till dag.
Under sadana férhdllanden kan det vara svdrt att navigera i sitt fondsparande och det kan vara létt att gd fel om man
férséker hoppa mellan olika fonder med olika risknivder. DG kan Spiltan Enkel vara ett bra sparalternativ.

ORGEN WARMLOV OCH NICKLAS SEGERDAHL
J har forvaltat Spiltan Enkel tillsammans

sedan starten 2019. Fonden har en for-
delning pa 70 procent aktiefonder och 30
procent rantefonder och investerar i fond-
bolagets fonder.

Hur har det forsta halvaret varit?

Pa finansmarknaderna borjade aret bra,
trots ett utmanade geopolitiskt omvarldsla-
ge. Successivt 0kade dock osékerheten i takt
med den amerikanska administrationens
alla olika utspel, vilket dven speglades i sto-
ra kursrorelser pa borserna. Sa helt klart har
det varit ett svarnavigerat och stokigt halvar.

Just i ett sadant lage kan det som fondspa-
rare vara svart om man forsoker agera och
halla fordelningen av de fonder man har valt.
Det finns en risk att ditt sparande inte hal-
ler den riskniva och profil som du fran borjan
tankte, berattar Jorgen Warmlov.

"Rdntemarknaden
har varit stark"

Mer specifikt, hur har det varit pa rénte-
marknaden det senaste halvaret Nicklas?

Aven om réantemarknaden givetvis ocksa pa-
verkas av det geopolitiska ldget och utspe-
len fran den amerikanska administrationen,
sa har det varit betydligt lugnare rante- och
kursrorelser pa rantemarknaden. Sa har
langtiar har rantemarknaden varit stark och

Rantefonder’

30%

o

bada vara rantefonder har visat
pa en god riskjusterad avkast-
ning, sager Nicklas Segerdahl.

Och Jorgen — vad sdger du om
aktiemarknaden?

Det har, som nog ingen har mis-
sat, varit en del turbulens och da
framst i april. Men under hela
aret har dollarn férsvagats mot
kronan vilket gjort att fonder
med amerikanska aktier, som
globalfonder, har tappat en del.

Ett ar som det har visar pa vikten
av att sprida riskerna 6ver saval
globala aktiefonder som aktie-
fonder som investerar i svenska
aktier.

Vad ar fordelarna med en fond
som Spiltan Enkel i just det har
bérsklimatet?

Om man vill att ens sparande ska ha en re-
lativt konstant fordelning mellan aktie- och
rantefonder ar Spiltan Enkel ett bra alterna-
tiv. Vi ser till att ditt sparande haller en for-
delning med 70 procent aktiefonder och 30
procent rantefonder.

Vi justerar regelbundet de ingaende fonder-
nas vikter sa att fordelningen inte paverkas
av att fonderna utvecklas olika, vilket ar en
fordel speciellt i oroliga marknader.

Genom att bibehalla fordelningen mellan ak-
tie- och rantefonder éver tid kan vi som for-

Borsen upp Aktiefonder Salj aktier
80% Kop rantebarande
Behall portféljfordelningen;
o Sl Pl i
I;O?; er Séljer "dyrt” och Koper "billigt e
70%

Rantefonder

Borsen ned

Salj rantebarande
Kop aktier

Aktiefonder

Nicklas Segerdahl och J6rgen Wérmlév.

valtare agera rationellt och kopa aktier nar
bérserna och aktiefonderna gatt ned och sal-
ja i aktiefondsdelen nér borsen har gatt upp.
Det vill séga virebalanserar portféljen och pa
det sattet passar vi pa att gora bra affarerien
ibland rorig marknad.

Denna rebalansering ar extra bra under peri-
oder med stora marknadsrorelser, forklarar
Nicklas Segerdahl.

"Rebalansering dr
extra bra vid stora
marknadsrorelser”

Vad tror ni framat?

Vad som hander pa de finansiella markna-
derna ar alltid svart att forutspa, speciellt
nar de geopolitiska riskerna ar stora.

Daremot kdnner vi oss bekvdama och trygga
med att just en férdelning med 70 procent
aktiefonder och 30 procent rantefonder
kommer att vara en bra placering 6ver nagra
ars sikt, avslutar Jorgen Warmlov.

Hlustration:

Rebalanseringen gér att du bibehdller riskprofi-
len genom férdelningen 70 procent aktiefonder
och 30 procent rdntefonder. Dessutom fdr du en
kombination av sdvdl svenska som globala fon-

der liksom aktivt och passivt férvaltade fonder.



SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Stabil

ERIK BRANDSTROM
Férvaltat fonden sedan 2002

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i kva-
litetsbolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) fér att
6ver tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idggs pd analys och bed6mning
av det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stora kursrorelser. Under forsta halvaret praglades borsen av geopolitik och den ameri-
kanska administrationens olika utspel, vilket skapade osédkerhet vad galler konjunktur-
och rénteutveckling. Over tid kommer bade bolagen och finansmarknaderna att kunna
anpassa sig till forandrade forutsattningar men till dess maste vi rdkna med fortsatt
stora kursrorelser.

Sa har langt i ar ar fonden efter borsen och efter var malsattning. Men dven om det varit
motigt i delar av portféljen vet vi att vi ar investerade i Idnsamma bolag med goda forut-
sattningar att skapa langsiktigt aktiedgarvarde och att det 6ver tid dven betalar sigi form
av kursuppgangar. Det finns helt klart mer att hamta i flera av vara portfoljbolag, speciellt
i kvalitetsbolagsdelen. Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen godkdnda 12,5%
(SIXPRX 11,7%) och det till en lagre riskniva relativt borsen och fondens kategori.

FONDENS INNEHAV

Under halvaret har jag i takt med kursrorelser och fondfloden balanserat portféljen pa
50/35/15-nivan. Da flertalet aktier rort sig kraftigt under perioden har jag aktivt bade
kopt och salt i flertalet av fondens olika innehav.

| kvalitetsbolagsdelen ar det framst Axfood (+22%) och Fortnox (+20%) som bidragit
positivt till avkastningen, medan kvalitetsbolag som Troax (-34%), AAK (-20%) och Thule
(-19%) har paverkat negativt och forklarar storre delen av fondens avvikelse mot index.
Storst forsaljningar har skett i Fortnox i samband med uppkopsbudet samt i Hexagon och
HMS. Storsta kop har gjorts i ABB, ett bolag med I6nsam strukturell tillvaxt, och Volvo
Group (lastvagnar) med en mycket stark balansrakning samt i Electrolux Professional.

I investmentbolagsdelen har Lifco gatt bast (+20%), medan Industrivarden har gatt som
bérsen. Latour (-8%), Lundbergs (-5%) och Investor (-3%) har paverkat utvecklingen
negativt, vilket forklarar ytterligare en del av fondens avvikelse mot index. Storst for-
saljning har, efter kursuppgang, skett i Lifco och likviden har anvénts till att kopa mer i
portfoljens kvalitetsbolagsdel. Storst kop har skett i Lundbergs.

I den direktavkastande delen har vart storsta innehav Sampo (+17%) utvecklats mest
positivt, men dven stabila Hufvudstaden (+4%) har bidragit tillsammans med vara obliga-
tioner. Jag har valt att 6ka aktieexponeringen mot framst Sampo, ett valkapitaliserat och
hogutdelande bolag, och pa marginalen minskat exponeringen mot Hufvudstaden och
Heba. Denna del av portfoljen stabiliserar nar det ar stokigt pa borsen och ger oss dven
handlingsutrymme att ta vara pa stora kursrorelser.

STABILT OCH UTHALLIGT

Under utmanande perioder ar det viktigt med talamod och att orka halla fokus pa det
som &r vardeskapande for fonden, vilket &r den underliggande langsiktiga utvecklingen i
fondens bolag. Lardomen ar att aktiekurserna over tid avspeglar vardeutvecklingen i vara
bolag och det ar den som i sin tur skapar avkastning i fonden.

Fondens strategi vad géller portfoljkonstruktion, bolagsurval och forvaltningsmetodik
har 6ver tid visat sig vara framgangsrik, vilket gor att jag trots en utmanande period och
det osdkra omvarldslaget ser fortsatt positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda
en god riskjusterad avkastning.

Erik Brdndstrém, 2 juli 2025

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
Hittills i ar -4,0 2,3
lar -6,2 0,4
3ar 17,3 41,9
Sar 45,9 70,6
10ar 174,9 154,3
Sedan start 1314,3 1115,7

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Investor A 71
Lundbergforetagen 6,6
Beijer Ref 53
Axfood 5,0
Assa Abloy 5,0
AstraZeneca 5,0
Atlas Copco A 4,9
Lifco 41
Indutrade 4,0
Industrivarden A 4,0
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, diversifierad

Battre dn Stockholmsborsen
over tid men till lagre risk

Forvaltningsmal:

Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 1240,82
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr

ISIN: SE0001015348

Ansvarig forvaltare:

Erik Brandstrom

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,58%
PPM-nr: 339184
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 58,9%

Koldioxidintensitet: 1,5tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fér tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



SPILTAN FONDER

Spiltan Smabolagsfond

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Smdbolagsfond dr en koncentrerad, aktivt férvaltad smdbolagsfond, som place-
rar oberoende av bransch. Stor tonvikt ldgger vi pd analys och bedémning av det enskil-
da bolagets affdrsidé, bolagsledning och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Smabolagsindex steg med 2,2% under perioden. Detta trots en utmanande omvérld
bland annat beroende pa oron gallande konjunkturutvecklingen och den geopolitiska si-
tuationen, vilket i sig resulterade i en mycket volatil bors.

Trots 6verlag bra rapporter fran portféljbolagen lyckades inte fonden overtréffa dess
jamforelseindex under forsta halvaret. Sett 6ver langre tidsperioder som 3, 5 och 10 ar
samt fran start har dock fonden presterat betydligt battre an sitt jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

Under férsta halvaret har tva nya innehav adderats till fonden, namligen Momentum
Group och Beijer Alma. Momentum Group har sitt ursprung i Bergman & Beving och har
som affarsidé att forvarva och utveckla bolag inom de nischer de ar verksamma i, med
malet att 6ka resultatet med 15% per ar. Allt detta sammantaget, inklusive en bra ledning
och stark balansrakning, gor att jag finner Momentum Group mycket intressant.

Beijer Alma ar en internationell industrikoncern bestaende av dotterbolagen Lesjofors,
som bland annat tillverkar industrifjadrar, samt Beijer Tech, en industrigrupp bestaende
av teknikbolag. Beijer Alma har en decentraliserad styrmodell och har 6kat forvarvstak-
ten av l6nsamma nischbolag pa senare ar. Detta i kombination med en stark huvudagare i
familjen Wall samt en ny vd pé ingdende (fran Bergman & Beving) gor att jag ser en myck-
et intressant utveckling for Beijer Alma framgent.

Under perioden har vi salt innehaven i Fortnox, Addvise och CTEK. For Addvise och CTEK
grundade sig forsaljningarna i att bolagen inte levde upp till vara férvantningar, medan
anledningen till att Fortnox ldmnade fonden var en foljd av uppkdpserbjudandet pa 89,75
kronor per aktie.

Under perioden bidrog Addlife mest positivt till fondens utveckling. Bolaget levererade
en stark rapport for det forsta kvartalet, med bade organisk tillvéxt och forbattrad mar-
ginal. Vidare fortsatte skuldsattningsgraden att sjunka, nagot som aktiemarknaden upp-
skattade da det mojliggor en gradvis 6kning av forvarvstakten.

Bland dvriga bolag som bidragit positivt marks Lifco. Bolaget levererade, likt Addlife, en
mycket stark kvartalsrapport dar den organiska tillvaxten ar tillbaka, vilket ar nagot som
aktiemarknaden véntat pa. Detta tillsammans med en stark balansrakning gor att Lifco
star val rustat infor framtiden.

Det bolag som utvecklades samst och darmed paverkade avkastningen negativt ar Med-
cap. Bolaget kom tyvarr med en vinstvarning tidigare i ar som huvudsakligen berodde pa
okad konkurrens for lakemedlet melatonin pa den brittiska marknaden. Trots nedgangen
ar vi fortsatt positiva till bolaget framgent.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Rapportperioden for det forsta kvartalet ligger nu bakom oss och over lag har rappor-
terna varit tillfredsstallande, vilket dock dannu inte fullt ut avspeglats i fondens avkastning
hittills i ar.

| ett lage dar omvarlden praglas av flera stora utmaningar blir det sarskilt viktigt att halla
fast vid var investeringsprocess som bygger pa langsiktighet och noggrann bolagsanalys.
Genom att vara konsekventa i var strategi minskar vi risken att paverkas av aktiemarkna-
dens kortsiktiga fokus. Pa detta satt skapar vi goda forutsattningar for att Spiltan Smabo-
lagsfond dven fortsatt ska kunna leverera stark avkastning till vara andelsagare 6ver tid.

Pdr Andersson, 2 juli 2025

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30

AVKASTNING, % Sméabolagsfond (csn‘anxdseg;
Hittills i ar -1,2 2,2
lar 3,7 2,4
3ar 40,1 31,0
Sar 774 55,8
104ar 228,2 129,3
Sedan start 1774,5 996,3

Fran och med 2020-01-01 har fonden nytt jamforelseindex, CSRXSE.
Fram till 2019-12-31 jamfordes fonden med SIXPRX.
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STORSTA INNEHAV

Lifco 57
Lagercrantz Group 57
Addtech 55
Addlife 55
Bufab 5,4
Addnode Group 4,8
MedCap 4,7
Indutrade 4,7
Mips 4,4
Bergman & Beving 4,0

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, smabolag
Forvaltningsmal: Battre an smabolagsindex
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 1537,18
Jamforelseindex: CSRXSE
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015355
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,55%
PPM-nr: 152181
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 42,2%
Koldioxidintensitet: 0,8 tCO2e/MSEK

* Utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pé grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Aktiefond Smaland

PAR ANDERSSON
Forvaltat fonden sedan 2008

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pG placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pd bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda bolagets afférsidé, bolagsledning
och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Oron géllande konjunkturutvecklingen samt den geopolitiska situationen bidrog till en ut-
manande omvarld under perioden, men trots det stangde Stockholmsborsen pa +2,3%.
Spiltan Aktiefond Smaland orkade inte fullt ut overtréffa sitt jamforelseindex, trots ge-
nerellt bra rapporter fran portféljbolagen. Ser vi pa langre tidsperioder som 5 och 10 ar
samt fran start ar dock avkastningen i fonden betydligt battre an sitt jamforelseindex.

FONDENS INNEHAV

Det bolag i fonden som bidrog mest positivt under forsta halvaret var Fortnox, vilket har
sin forklaring i uppkopserbjudandet pa 89,75 kronor per aktie. Fortnox har dérmed ldm-
nat fonden. Ett annat smalandskt bolag som bidrog val var New Wave Group. Bolagets
rapport for arets forsta kvartal imponerade med en organisk tillvaxt pa 9%, en rorelse-
marginal pa nastan 10% samt goda kassafloden. Med tanke pa att New Wave Group &r
inne i en investeringsfas sa ar detta mycket starka siffror.

Vidare har ocksa Lifco utvecklats starkt. Anledningen till det &r att den organiska tillvax-
ten ar tillbaka, ndgot som aktiemarknaden har vantat pa. Detta tillsammans med en stark
balansrakning gor att Lifco star val rustat infor framtiden, vilket borgar for fler framtida
forvarv. Det bolag som paverkat avkastningen mest negativt hittills i ar ar Troax. Rappor-
ten for det forsta kvartalet i ar var under marknadens férvantningar, vilket fick aktien att
backa. Radande oro pa marknaden hjélper inte heller Troax fér narvarande, trots att det
ar ett mycket valskott och [onsamt bolag.

Vi har adderat tre nya bolag under arets forsta halft. Tva av dessa ar de smaléndska fast-
ighetsbolagen Emilshus och Nivika, vars fastighetsbestand till cirka 70 respektive 90%
ar i Smaland. Bada bolagen har en bra dgarbild samt goda balansrakningar. Emilshus har
enbart kommersiella fastigheter, medan Nivika har bade kommersiella fastigheter samt
bostader. Sammantaget tva mycket spannande bolag.

Det tredje nya bolaget ar Electrolux Professional som tillverkar koks- och tvattutrustning
for professionella kunder som sjukhus, restaurangkedjor, hotell och tvattanlaggningar.
Bolaget har tva affarsomraden, Storkék & Dryck samt Tvatt, som star for 60 respektive
40% av omsattningen. Lonsamheten ar stoérst inom Tvatt dar marginalen ligger pa 15-
17%, medan Storkok & Dryck ligger pa 10%. Electrolux Professionals finansiella mal ar en
marginal pa 15%, vilket ska jamféras med dagens marginal pa knappt 12% och dar arbetet
med att hoja marginalen inom Storkok & Dryck fortgar. Givet att bolaget lyckas, vilket ar
den bedémningen jag gor, ser Electrolux Professional mycket intressant ut.

Vidare har jag utdkat innehaven nagot i Indutrade, Investor och SCA samt minskat inne-
haven nagot i Lifco och Axfood.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Portféljbolagens rapporter for det forsta kvartalet ligger bakom oss och flertalet var en-
ligt mig valdigt bra, men innehaven har trots det inte lyckats bidra till fondens avkastning
tillrackligt sa har langt i ar.

Omvarlden praglas av ett flertal stora utmaningar och i ett sadant lage ar det viktigt att
halla fast vid var langsiktiga investeringsfilosofi och vart bolagsfokus. Detta tillsammans
med fondens portfoljstruktur gor att jag kanner mig tillfreds med att Spiltan Aktiefond
Smaland ska kunna leverera en attraktiv avkastning till oss andelsagare 6ver tid.

Pdr Andersson, 2 juli 2025

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2025

per 2025-06-30

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Smaland (SIXPRX)
Hittills i ar 1,1 2,3
lar -3,3 0,4
3ar 23,7 41,9
5ar 88,9 70,6
10ar 222,3 154,3
Sedan start 851,4 468,7

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV

Bufab 6,2
Inwido 6,1
New Wave Group 59
Nibe Industrier 5,0
Thule Group 4,9
Axfood 4,7
Hexpol 4,5
Lifco 4,4
Beijer Ref 4,2
OEM International 4,2

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsbérsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 908,91
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,57%
PPM-nr: 272898
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 57,4%
Koldioxidintensitet: 1,8 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i vérde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pa grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvédnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Realinvest Global

OSKAR BERGLUND
Forvaltat fonden sedan 2023

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt ldggs pG analys och
bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur dér infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Né&r vi summerar forsta halvaret 2025 kan vi konstatera att det varit fokus pa geopolitis-
ka omvarldshandelser. Den nya amerikanska administrationen har genom tullutspel ska-
pat osakerhet kring konjunkturen samt inflationsforvantningar, vilket riskerar att paverka
eventuella rantesdnkningar. Osdkerheten har bidragit till volatilitet pa marknaderna. Av
de tre investeringsbenen har infrastukturdelen bidragit starkast med 2,0% medan fastig-
hetsdelen utvecklats negativt med 2,4% och skogsdelen negativt med 1,4%. Sammanta-
get har fonden backat med 1,6% medan jamforelseindex sjunkit med 0,1%.

FONDENS INNEHAV
Avinfrastrukturbolagen bidrog Terna och franska Vinci mest positivt med uppgangar pa 14,9%
respektive 25,8% medan Union Pacific paverkade mest negativt med en nedgang pa 12,9%.

Terna ar ett italienskt elndtsbolag som ager hogspanningsnatet i Italien. Bolaget har haft
en god utveckling under det férsta halvaret och levererade en stabil rapport fér det forsta
kvartalet, dar bade intakter och resultat kade. Langsiktigt tror vi pa elnatsbolagen da det
finns langsiktiga trender som gynnar sektorn. Elektrifieringstrenden gynnar elnatsbolagen
da elnaten kommer att behova byggas ut till foljd av 6kad elanvandning, vilket i sin tur bidrar
till tillvaxt for elndtsbolagen. De langsiktiga strukturella tillvéxttrenderna for elndtsbolagen
ar en av anledningarna till att elnatsektorn ar en av de enskilt storsta sektorerna i fonden.

Det amerikanska jarnvagsbolaget Union Pacific hade ett tuffare forsta halvar. Trots en stabil
rapport for det forsta kvartalet paverkades bolaget kursmassigt negativt av radslan for tull-
lar. Langsiktigt tror vi att bolaget har forutsattningar att skapa goda resultat. Bolaget far sta-
bila intékter och kassafléden fran transporter av varor och har en stark marknadsposition.

Bland fastighetsbolagen har Vonovia bidragit mest positivt med en uppgang 3,3% medan
Healthpeak Properties paverkat mest negativt med en nedgang pa 23,7%. Vonovia ar Eu-
ropas storsta bostadsfastighetsbolag och dger cirka 530 000 lagenheter primart i Tyskland.
Bolaget gynnas av strukturella trender som exempelvis urbanisering. Bolaget har en stabil
balansrakning och forutsattningar att skapa en stabil tillvaxt, vilket sammantaget gor oss
trygga att bolaget kommer att prestera val framover.

Skogsbolagen har under det forsta halvaret haft det tufft trots stabila rapporter och ing-
et av fondens skogsbolag bidrog positivt under perioden. Tulloron har dven har paverkat
utvecklingen negativt da fondens amerikanska skogsbolag dr exportberoende och har pa-
verkats i storre utstrackning éan de svenska skogsbolagen. Langsiktigt tror vi dock pa skogs-
bolagen som har flera langsiktiga trender som stodjer tillvaxten i sektorn.

Under forsta halvaret har vi gjort justeringar i fondens innehav och avyttrat skogsbolaget
Stora Enso och viktat upp i Holmen och SCA. Vi kdpte ocksa in ett nytt innehav i fonden,
Clean Harbors, som dr den storsta aktoren i Nordamerika inom hantering av miljofarligt av-
fall. Viminskade i Tele2 samt i Verizon och fortsatte att vikta upp i australiensiska Brambles.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgors av en valbalanserad portfélj med innehav i stabila och vélskotta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunkturbero-
ende an bolag man normalt hittar i en globalfond. Vi &r 6vertygade om att fokus pa bolag med
stabila intakter och starka kassafloden kommer att generera en god avkastning framover.

Oskar Berglund, 2 juli 2025

Fonden kommer att fusioneras in i Spiltan Globalfond Investmentbolag den 29 september 2025.

SPILTAN

F ONDER

Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30

Realinvest Index

AVKASTNING, % Global (MSClI Infra NR)
Hittills i ar -1,6 -0,1
lar -0,1 14,6
3ar -
5ar - -
10ar -
Sedan start 2,7 231
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA INNEHAV %
Terna 4,1
American Tower 4,0
Crown Castle 4,0
Transurban Group 39
Canadian National Railway 39
Hydro One 39
Union Pacific 3,8
Vonovia 3,0
Sagax 3,0
Holmen 2,5
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre dn infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 102,71
Jamforelseindex: MSCI Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053
Ansvariga forvaltare: Oskar Berglund
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,56%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 34,8%
Koldioxidintensitet: 12,7 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvédnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Aktiefond Investmentbolag

ERIK BRANDSTROM
Forvaltat fonden sedan 2011

JORGEN WARMLOV

Forvaltat fonden sedan 2013

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Investmentbolag dr en passivt férvaltad specialfond med en koncen-
trerad portfélj av svenska investmentbolag samt bolag med investmentbolagskaraktdr,
inklusive konglomerat. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred exponering mot
Stockholmsbérsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell index-
fond och har en mycket Iag férvaltningsavgift.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stora kursrorelser. Borsen startade aret med stigande kurser trots omvarldslaget, for att
successivt tappa fart i takt med alla olika utspel fran den amerikanska administrationen
som skapar osakerhet vad géller konjunktur- och ranteutvecklingen. For bolagen forsva-
ras framtidsplaneringen nér spelplanen standigt férandras och pa borsen speglas osaker-
heten i stora kursrorelser. Ett utmanande lage, men over tid kommer bolagen att kunna
anpassa sig till forandrade forutsattningar.

Fondens storsta innehav Investor ligger sa har langt i ar efter index, efter att i flera ar ha
slagit borsen. Ser vi till 6vriga stora innehav sa ar bilden blandad dar Lundbergs, Hexagon,
AstraZeneca och Indutrade ligger efter, Industrivdrden ar i linje med index medan Lifco
och Kinnevik ligger fére bérsen hittills i ar. Aven i fondens mindre innehav noterar vi en
bred spridning i avkastning. Det har varit ett minst sagt oroligt halvar och sa har langt i ar
ar fonden efter borsen, men nér vi ser pa 5 och 10 ar samt fran start har fonden en var-
dedkning som har varit klart battre an Stockholmsbdérsens.

FONDENS INNEHAV

Fondens fyra storsta och tongivande innehav har sedan start 2011 och fram till férra
aret utgjorts av Investor, Industrivarden, Lundbergs och Kinnevik. Kinnevik kompletteras
sedan lange av teknikkonglomeratet Hexagon, vars portfoljvikt vi successivt valt att 6ka.
Hexagon ar, liksom Kinnevik, teknikinriktat men med bolag som befinner sig i en senare
fas och kompletterar darfor vart innehav i Kinnevik val. | takt med att Kinnevik andrat ka-
raktar och bolagets borsvarde minskat har vi valt att minska bolagets portfoljvikt. Hexa-
gon utgor darfor nu ett stérre innehav an Kinnevik.

Tillgangarna i Industrivarden, men aven till storsta delen i Investor, bestar av de storsta
noterade bolagen pa Stockholmsborsen. Tillsammans ger det fonden, med innehaven i
de 6vriga investmentbolagen och bérsbolagen med investmentbolagskaraktar, en myck-
et bred exponering mot Stockholmsbérsen. Totalt ar fonden deldagare i mer an 75 bors-
noterade bolag framst indirekt men dven genom direktdagande. Dessutom far vi del av
vardeokning i underliggande onoterade tillgangar i en mangd olika branscher genom vara
innehav i bolag som Lundbergs, Indutrade, Lifco och Latour.

For att framtidsdkra fonden har vi under aren, i takt med kapitalfloden och férandringar
i fondens bolag, successivt kompletterat fonden med nya innehav med investmentbolag-
skaraktar och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar industrikonglomeratet Indutrade
och halsovardskonglomeratet Lifco. Storre tillskott darefter ar teknikkonglomeratet Hex-
agon samt ett av borsens storsta bolag, lakemedelskonglomeratet AstraZeneca. Sam-
mantaget bidrar alla dessa bolag till fonden med bade bredd och riskspridning.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsborsen har i fonden ett prisvart alternativ till
en traditionell indexfond och fonden har dessutom over tid overtraffat borsen. Men det
finns, som vi sagt tidigare, ingen garanti for att fonden alltid kommer att sla index.

Sammantaget erbjuder Spiltan Aktiefond Investmentbolag en portfélj av bolag med en
mycket bred exponering mot Stockholmsborsen.

Erik Brdndstrém & Jérgen Wédrmlév, 2 juli 2025

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30

Aktiefond Index

AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
Hittills i ar -1,3 2,3
lar -3,3 0,4
3ar 40,8 41,9
Sar 84,4 70,6
10ar 226,3 154,3
Sedan start 647,7 389,6
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STORSTA INNEHAV %
Investor B 27,0
Industrivarden C 15,9
Lundbergforetagen 77
Hexagon 6,0
Lifco 4,4
AstraZeneca 4,1
Indutrade 41
Kinnevik B 3,2
XACT OMXS30 ESG 3,0
Assa Abloy 2,9
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an jamforelseindex
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30 774,68
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: Sav7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvariga forvaltare:

Erik Brandstrom,
Jorgen Warmlov

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,20%
Total kostnad*: 0,22%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 66,8%

Koldioxidintensitet:

1,0tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och minska
i vdrde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansdat-
tning och de forvaltningsmetoder AlF-forvaltaren anvédnder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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Spiltan Globalfond Investmentbolag

JORGEN WARMLOV
Forvaltat fonden sedan 2016

()
A

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt férvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex géllande geogra-
fisk och branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Sedan arets start har aktiemarknaderna globalt varit volatila, som en konsekvens av osa-
kerheten kring den politiska agendan fran USA:s nytilltradde president. | samband med
den sa kallade “Liberation Day” i april kulminerade osédkerheten i marknaden med anled-
ning av det utspel om amerikanska tullar som da annonserades. Under forsta halvaret har
fonden statt emot marknadsrorelserna battre an globalindex och i den volatila marknads-
miljo som vi befinner oss i skapas det dven mojligheter framat for flertalet av de bolag
som fonden ar investerad i. Hittills i ar ar fonden ned med 4,9%, vilket ar battre an jamfo-
relseindex som sjonk med 5,6%.

FONDENS INNEHAV

| februari minskade Exor sitt dagande i Ferrari-aktier for att senare anvanda en del av den er-
hallna likviden till aterkop av egna aktier. Aterképet om cirka 5,5% av bolagets utestaende
aktier sammanfoll med den marknadsoro som vi sag i april och genomfordes néar den egna
aktien handlades med historiskt hog substansrabatt. Utover traffsakra placeringsbeslut i
den egna portféljen har Exor dven tidigare tagit vara pa mojligheten till aktiedterkdp nar
bolagets bedémning ar att den egna aktiens vardering ar sarskilt attraktiv, vilket ar positivt
for oss som andelsagare.

Under Berkshire Hathaways arsstdmma i borjan pa maj annonserade Warren Buffett att
han som 95-aring kommer att lamna 6éver rollen som vd for bolaget till Greg Abel vid ars-
skiftet. Warren Buffett kommer dock att kvarsta som bolagets ordférande. Harutover no-
terades en ny hogstaniva for bolagets kassa om drygt 347 miljarder dollar. Bland annat
fondforvaltaren David Einhorn har betonat den historiska traffsdkerheten som Warren
Buffett haft avseende kassans storlek i samband med senare képmojligheter i marknaden.

Samtliga innehav som bidragit mest till fondens avkastning hittills i ar har anvant mojlig-
heten att aterkdpa egna aktier nar varderingen &r attraktiv enligt bolagets bedémning.
Utover den starka utvecklingen i Tencent, dar Prosus ar storsta aktiedgare, visade Prosus
dven pa en fin utveckling i de manga onoterade innehav som bolaget dger harutover. Vart
att ndmna ar ocksa att Toyota Industries erholl ett uppképserbjudande tidigare i ar och att
Fairfax Financial har levererat fina resultat i bolagets férsakringsrorelse samt i bolagets in-
vesteringsverksamhet.

De bolag som bidragit mest positivt till fondens utveckling under forsta halvaret ar Pro-
sus, Toyota Industries samt Fairfax Financial. De bolag som utvecklats svagast ar Dana-
her, Jefferies Financial och Liberty Global.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en passivt forvaltad globalfond med en lag avgift.
Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och konglomerat runt om i
varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av vérldens framsta
investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en fond dar in-
vesteringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malsattningen for fonden &r att 6ver tid ge en avkastning som éverstiger jamforelsein-
dex, men till en avgift som ligger i nivda med traditionella globala indexfonder. Fonden

stravar efter att likna jamférelseindex saval geografiskt som branschméssigt. Aktiv for-
valtning till en passiv avgift. Helt enkelt ett smart satt for dig som vill investera globalt.

Jorgen Warmlév, 2 juli 2025
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Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30
Globalfond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag ~ (MSCI World NR)
Hittills i &r -4,9 -5,6
lar 79 4,6
3ar 58,6 54,0
5ar 1391 101,8
104ar - -
Sedan start 195,7 200,3
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,0
Markel 6,2
Fairfax Financial 6,1
Constellation Software 6,1
Alphabet 6,1
Danaher 6,0
EXOR 43
Prosus 4,2
Power Corporation of Canada 4,1
Roper Technologies 41

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 295,65
Jamforelseindex: MSCI World NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939

Ansvarig forvaltare:

Jorgen Warmlov

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,50%
Total kostnad*: 0,56%
PPM-nr: 465 147
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 28,5%
Koldioxidintensitet: 2,4 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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SPILTAN FONDER

Spiltan Hogréintefond

&

Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin, Sofie Areskoug
och Stefan Ericson, ansvarig forvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan H6gréntefond dr en aktivt férvaltad féretagsobligationsfond som huvudsakligen
placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pd Sverige, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden tar ingen va-
lutarisk. Den genomsnittliga kreditléptiden f6r placeringarna, mdétt pd den totala fond-
férmégenheten, kan variera mellan noll och tio Gr med syfte att skapa avkastning via
féretagens férbdttrade kreditvdrdighet.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

En stor global osdkerhet har praglat varldens marknader under storre delen av det forsta
halvaret. Handelskrig skapar inga vinnare i langre perspektiv, men efter den stora chock-
en som kom fran Vita Huset under april har marknadsrérelserna sjunkit markant under
maj och juni. De nordiska marknaderna var inget undantag fran turbulensen och paver-
kades aven de under april manad, vilket var enda manaden som Spiltan Hograntefond
hade en negativ avkastning.

Under perioden steg fonden med cirka 3,1% att jamféra med dess index som var upp med
cirka 3,5%. Den positiva avkastningen i fonden ar primart driven av god kontantavkast-
ning fran kuponger, bred diversifiering av sektorer och att fastighetssektorn aterhamtat
sig starkt efter ett par utmanande ar. Forutom turbulensen i april har utvecklingen i fon-
den varit stark, dven nar vi ser till den nordiska kreditmarknaden overlag. Centralbanker
i Europa och Norden har sankt styrrantorna i kontrast till USA som avvaktat. Vidare har
USA en mycket hogre inflation. Skuldsattningen for de nordiska landerna ar forhallande-
vis lag och banksystemen éar i gott skick.

FONDENS INNEHAV

Strategin for fonden att diversifiera mot Norden och 6ka exponeringen mot fler sektorer
har fortsatt under arets forsta halft. Fokus har dven varit att 6ka kontantavkastningen i
fonden. Fastighets- och finansexponeringarna har dven minskats nagot. Under perioden
har ett flertal nya innehav adderats till fonden, daribland Pelagia, Nortura, Stena Metall,
Wallenius, Green Landscaping, UPM och Tornator. Bland de innehav vi salt marks bland
annat Wastbygg, Hufvudstaden, Industrivarden, Didés och Alm Equity. Forséljningarna
av Alm och Wastbygg baserades pa osdkra framtidsutsikter, medan ovriga forséljningar
skedde for att fa mojlighet att ta in andra innehav med hogre kuponger och avkastning-
spotential.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling under perioden var Intrum
(+40bp), Magnolia (+24bp) och Nordax (+13bp). AT1-obligationer fran DNB (-13bp) och
Nordea (-11bp) paverkade daremot fondens utveckling negativt.

Forrantningstakten i fonden ar pa cirka 5% efter avgifter. Kreditloptiden uppgar till 3,1 ar
och duration &r pa 1,7 ar. Andelen grona/sociala obligationer uppgar till cirka 31%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Vi har minskat fastighetsexponeringen nagot men sektorn utgor fortsatt den storsta an-
delen i fonden, dar rantesankningar och forbattrade nyckeltal bidrar till positiva utsikter
for sektorn.

Norden har flera sektorer som kompletterar och den breda diversifiering som fonden har
ser vi fortsatt som en styrka dven framat. Samtliga lander i Norden har lagre skuldsattning
an storre delen av Europa och dven i jamforelse med USA.

Avslutningsvis ser vi Spiltan Hograntefond som ett starkt alternativ i en véldiversifierad
portfolj dar kontantavkastningen fran kuponger ar fortsatt mycket attraktiv, i synnerhet
nu nar inflationen sjunkit.

Stefan Ericson, 2 juli 2025
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Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30

AVKASTNING, % Hégrantefond Index
Hittills i ar 3,05 3,51
lar 8,17 8,95
3ar 17,41 21,98
Sar 22,61 19,49
10ar 38,43 21,35
Sedan start 36,71 28,39

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA EMITTENTER %
Stadshypotek 3,3
Nordea 3,0
SEB 2,8
Akelius 2,6
Intrum 2,6
Verisure 2,6
NOBA 2,5
TDC 2,5
Bulk 2,3
SBAB Hypotek 2,2
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30 136,71

Jamforelseindex: 75% NBP Nordic HY ex Oil & Gas,

25% NBP Swedish Aggregated

Riskklass: 2av7
Ranteduration: 1,7 ar
Kreditloptid: 3,1ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329
Ansvarig forvaltare: Stefan Ericson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75%
Total kostnad*: 1,34%
PPM-nr: 560599
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 27,2%

Koldioxidintensitet: 2,6 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden fér placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas kostnads-

fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Rdntefond Sverige

Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin, Sofie Areskoug
och Stefan Ericson, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréintefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rdnterisken dr IGg med en genomsnittlig réintel6ptid fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

En stor global osdkerhet har préaglat varldens marknader under storre delen av det forsta
halvaret. Handelskrig skapar inga vinnare i langre perspektiv, men efter den stora chock-
en som kom fran Vita Huset under april har marknadsrérelserna sjunkit markant under
maj och juni. De nordiska marknaderna var inga undantag fran turbulensen och paverka-
des dven de under april.

Under perioden steg fonden med cirka 1,5% att jamfora med dess index som var upp med
cirka 2,0%. Centralbanker i Europa och Norden har sankt styrrantorna i kontrast till USA
som avvaktat. Vidare har USA en mycket hogre inflation. Skuldsattningen for de nordiska
landerna ar forhallandevis lag och banksystemen &r i gott skick. Den positiva avkastning-
enifonden &r primart driven av god kontantavkastning fran kuponger, bred diversifiering
av sektorer samt att fastighetssektorn aterhamtat sig starkt efter ett par utmanande ar.

FONDENS INNEHAV

Trots en stundtals turbulent omvérld skapade Spiltan Rantefond Sverige en stabil avkast-
ning och det med en hog likviditet. Under forsta halvaret kom de enskilt stérsta positiva
bidragen fran SBAB (+9bp), Stadshypotek (+5bp) och Nykredit (+4bp). Fastator (-5bp) pa-
verkade utvecklingen negativt.

Efter sista manadens fallande riskpremie och ldgre styrranta ar fondens forrantningstakt
nu cirka 3% efter avgifter. Fonden har en kort ranterisk pad 2 manader och en genomsnitt-
lig kreditloptid pa 1,4 ar. Vi har breddat fondens exponering mot foretagsobligationer
och minskat exponeringen mot foretagscertifikat och sdkerstéllda bostadsobligationer.
Andelen sdkerstallda bostadsobligationer i fonden ar ned fran 40% i borjan pa aret till
19% den sista juni.

Under perioden har ett flertal nya innehav adderats till fonden, daribland Electrolux, Ge-
tinge, Heba och Ziklo Bank. Bland de innehav vi salt marks bland annat Intrum, Magnolia
Bostad, Trophi samt ett flertal bostadsobligationer.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Marknaden prisar in allt hogre sannolikhet att Riksbanken fortsatter med ytterligare en
sankning i september till 1,75% i takt med allt lagre inflation och svagare tillvéxt. Poten-
tiellt samre konjunktur och bestdende geopolitisk oro kan orsaka att kreditspreadar gar
isar. Utsikterna ar dock fortsatt goda med en relativt hog reporanta och en stark likviditet
i fonden som kommer kunna ta vara pa marknadens rorelser for att plocka upp prisvarda
krediter.

Med en alltjamt god och fungerande kapitalmarknad, finns goda maojligheter for bolagen
att lana upp kapital under andra halvaret dar Spiltan Rantefond Sverige ges majlighet att
gora fordelaktiga forlangningar till hogre kupong samt diversifiera fonden med ytterliga-
re fler emittenter.

Stefan Ericson, 2 juli 2025

SPILTAN
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Halvarsrapport 2025

per 2025-06-30

Rantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 1,54 1,98
lar 4,27 4,70
3ar 15,87 11,20
Sar 18,95 9,96
10ar 26,43 10,88

Sedan start 59,48

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA EMITTENTER

Hexagon 3,0
Nibe Industrier 29
Sobi 2,9
SBAB 2,9
Assa Abloy 2,7
Latour 2,6
Fabege 2,6
Lansforsakringar Bank 2,6
Stadshypotek 2,5
Castellum 2,5
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal:

Béttre dnindex

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30 147,47
Jamforelseindex: NBP Swedish Aggregated
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 2 manader
Kreditloptid: 1,4 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Stefan Ericson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,10%
Total kostnad*: 0,47%
PPM-nr: 972 497
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 45,4%
Koldioxidintensitet: 1,4 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade éka och minska i
védrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-

fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Enkel

JORGEN WARMLOV NICKLAS SEGERDAHL
Forvaltat fonden sedan 2019 Forvaltat fonden sedan 2019

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Enkel dr en fond-i-fond som investerar i 6vriga fonder férvaltade av Spiltan Fon-
der. Cirka 70% utgérs av aktiefonder och 30% av réntefonder. Vi justerar regelbundet de
ingdende fondernas vikter sa att férdelningen bibehdlls. Avgiften speglar vad du hade
betalat om du valt att spara i underliggande fonder med motsvarande férdelning.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Hittills i ar har borsen varit volatil, vilket till stor del kan foérklaras av osdkerheten kring
den politiska agendan fran USA:s nytilltradde president. Osakerheten i marknaden kulmi-
nerade i borjan av april med anledning av det utspel om amerikanska tullar som da an-
nonserades. Under arets forsta sex manader var fonden ned med 1,2% jamfort med
jamforelseindex som var upp med 0,8%. Ser man pa fem ars sikt och sedan start har fon-
den dvertraffat sitt jamforelseindex med marginal. De fonder som bidragit mest positivt
till Spiltan Enkels utveckling under férsta halvaret ar Spiltan Hograntefond samt Spiltan
Rantefond Sverige.

Eningaende rapport for utvecklingen av de underliggande fonderna finns att lasa pa res-
pektive fonds sida i halvarsrapporten.

FONDENS INNEHAV

Fordelningen ar cirka 70% aktiefonder och 30% rantefonder. Aktiedelen bestar av vara
aktivt forvaltade aktiefonder Spiltan Smabolagsfond, Spiltan Aktiefond Smaland, Spiltan
Aktiefond Stabil och Spiltan Realinvest Global samt vara passivt forvaltade aktiefonder
Spiltan Aktiefond Investmentbolag och Spiltan Globalfond Investmentbolag. Rantedelen
utgors av vara aktivt forvaltade fonder Spiltan Hograntefond och Spiltan Rantefond Sve-
rige. Respektive fonds aktuella portfoljvikt framgar i tabellen till hoger.

Vi justerar regelbundet de ingdende fondernas vikter sa att fordelningen inte paverkas
av att fonderna utvecklas olika, vilket ar en fordel speciellt i oroliga marknader. Genom
att 6ver tid behalla 70/30-férdelningen mellan aktier/réntor agerar fonden rationellt och
koper aktier nar borsen gar ned och séljer aktier nar borsen gar upp. Det vill séga genom
att rebalansera portfoljen I6pande tar fonden tillvara pa marknadsrorelser for att skapa
avkastning over tid.

EN FARDIG LOSNING FOR DITT LANGSIKTIGA SPARANDE

Enkel erbjuder dig ett sparande i aktie- och rantefonder som innehaller bade aktivt och
passivt forvaltade fonder. Geografiskt sprids risken genom Spiltan Globalfond Invest-
mentbolag och Spiltan Realinvest Global, men ocksa genom svenska multinationella bo-
lag i vara svenska aktiefonder.

Genom vara tva investmentbolagsfonder far du indirekt exponering mot manga fler bo-
lag som i sin tur dgs av investmentbolagen. Investmentbolag arbetar langsiktigt med var-
deskapande genom aktivt dgande. Spiltan Smabolagsfond och delvis Spiltan Aktiefond
Smaland ger dven exponering mot svenska smabolag i ditt sparande. Tillsammans med
rantefonderna far du ett brett fondsparande med god riskspridning genom att bara gora
ett val.

Fonderna som Spiltan Enkel investerar i har lang historik och sa gott som alla fonder har
genom aren fatt en rad utmarkelser av oberoende fondutvarderare. Fonden &r ett fardigt
paket med fonder for ditt langsiktiga sparande till en avgift som tal att jamforas med an-
dra fond-i-fonder. Ett enkelt sparande.

Jérgen Wirmldv & Nicklas Segerdahl, 2 juli 2025

SPILTAN
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Halvarsrapport 2025
per 2025-06-30

AVKASTNING, % Spiltan Enkel Index
Hittills i ar -1,2 0,8
lar 2,0 3,2
3ar 321 35,5
Sar 67,5 58,2
10ar - -
Sedan start 74,5 65,6

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

90

e s s & s
STORSTA INNEHAV %
Spiltan Globalfond Investmentbolag 19,1
Spiltan Aktiefond Investmentbolag 17,0
Spiltan Aktiefond Stabil 16,0
Spiltan Hograntefond 15,2
Spiltan Rantefond Sverige 14,5
Spiltan Smabolagsfond 8,1
Spiltan Aktiefond Smaland 8,1
Spiltan Realinvest Global 2,0
FONDFAKTA
Strategi: Fond-i-fond
Forvaltningsmal: Battre dn index
Startdatum: 2019-06-24
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 174,48
Jamforelseindex: 42,5% SIXPRX, 19% NDDUWI,

8,5% CSRXSE, 18,75% SERMSU,
11,25% NCHYEXOGSH

Riskklass: 3av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0012740926
Ansvariga forvaltare: Jorgen Warmlov,

Nicklas Segerdahl
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,77%
Total kostnad*: 0,94%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Héllbara investeringar: 46,3%
Koldioxidintensitet: 1,7 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations- el-
ler driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och
minska i vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se
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Spiltan Enkel
— l6sningen for ditt langsiktiga sparande

Spiltan Enkel dr en fardig I6sning for dig som vill ha ett enkelt sparande. Fonden investerar i samtliga vdra évriga fonder med
en fordelning om 70 procent aktiefonder och 30 procent réiintefonder. Du behéver inte heller justera férdelningen mellan de oli-
ka fonderna fér att hdlla kvar den riskprofil du valt fran bérjan — det skéter vi. Jérgen Wdrmlév och Nicklas Segerdahl férvaltar
Spiltan Enkel, som haft en framgdngsrik utveckling sedan starten.

Vilka fonder investerar Spiltan Enkel i?
Fonden investerar i samtliga vara andra
fonder. Merparten av dem har genom aren
fatt ett flertal utmarkelser av oberoende
fondutvarderare. Ett av fondens storsta
innehav ar Spiltan Aktiefond Stabil som ut-
setts till Basta Sverigefond av Morningstar
ett flertal ganger.

ANDRA STORRE INNEHAV &r vara invest-
mentbolagsfonder; dels den svenska Spil-
tan Aktiefond Investmentbolag, dels den
globala Spiltan Globalfond Investmentbo-
lag. Dessutom far du innehav i reala till-
gangar genom Spiltan Realinvest Global.
Utover dessa fonder, som alla investerar
i relativt stora bolag, far du som sparare
dven exponering mot sma och medelstora
bolag genom Spiltan Smabolagsfond och
Spiltan Aktiefond Smaland.

PA RANTESIDAN INGAR vara tva flerfaldigt
prisbeldnta foretagsobligationsfonder Spil-

tan Rantefond Sverige och Spiltan Hogran-
tefond.

For vem passar fonden?

Eftersom fonden har cirka 70 procent aktie-
fonder bor man som sparare ha en sparho-
risont pa minst fem ars sikt. Det gor att den
passar bra for ett langsiktigt manadssparan-
de eller for ett pensionssparande som till ex-
empel i en tjanstepension.

Den fungerar dven som ett smidigt och en-
kelt langsiktigt sparande dar vi ser till att du
har samma riskniva over tid.

Nicklas Segerdahl och J6rgen Wérmlév.

Varfor ska du spara i Spiltan Enkel?

¢ Du behover inte vélja fonder och vi ser till att du behaller din riskniva 6ver tid.

¢ Du far en portfélj med en unik kombination av saval aktivt som passivt forvaltade fonder.
¢ Det innebar ingen extra avgift; fondens arliga avgift ar exakt samma som om du sjalv hade
kopt kombinationen av underliggande fonder.

Fordelar med manadssparande

Ett bra sdtt att slippa fundera 6ver om och ndr bérsen gar upp eller ned i ett Idngsiktigt sparande dr att spara regelbundet pa
mdnadsbasis. Detta for att sprida riskerna och jdmna ut svéngningarna éver tid. Det gér att du inte behéver bekymra dig lika
mycket i oroliga tider. Dessutom fdr du hjdlp av den sa kallade rénta pa rinta-effekten och fdr ett sparande som faktiskt blir av.

GENOM ATT LAGGA UPP ett manadssparan-
de har du gjort dig sjalv en stor tjanst, ef-
tersom det béasta sparandet ar det som blir
av. Dessutom skoter sparandet sig sjalvt ge-
nom att pengar dras fran ditt konto automa-
tiskt varje manad och placeras i de fonder
du valt.

Sprid risken 6ver tid

Att manadsspara dr ocksa ett bra satt att spri-
da risk over tid. Du képer for mindre sum-
mor vid manga olika tillféllen till olika kurser,
i stallet for att riskera att satta in pengarna
vid ett enskilt oférdelaktigt tillfalle.

| TIDER NAR BORSEN ror sig mycket ar det
|att att oroas Over sitt sparande och trycka
pa séljknappen vid fel tillfalle. Historiskt har
den som varit langsiktig i sitt sparande och
hallit fast vid sin plan i borsturbulens, haft
bast avkastning i det langa loppet. Nar det
ser som mdrkast ut dr det ofta det samsta
tillfallet att salja eller stoppa sitt sparande.

Rénta pa ranta-effekten
Du far dessutom hjélp av den sa kallade ran-

Enkelt

ta pa ranta-effekten som gor att du inte bara
far avkastning pa de pengar du satt in utan
dven pa den avkastning som genereras suc-
cessivt.

ETT RAKNEEXEMPEL PA ett manadssparan-
de i 20 ar med genomsnittlig arlig avkastning
pa 7 procent:

e 100 kr i manaden ger ett sparkapital pa
51 041 kronor

e 500 kr i manaden ger ett sparkapital pa
255 203 kronor

e 1000 krimanaden ger ett sparkapital pa
510 406 kronor

Riskspridning

Rdnta pd réinta

GLOM INTE HELLER ATT efter en tids upp-
eller nedgang pa borsen kan resultatet bli att
aktiedelen i sparportfoljen 6kat och rante-
delen minskat eller omvént. Det kan darfér
vara lage att rebalansera sin sparportfolj, det
vill sdga att aterstalla portfoljens ursprungli-
ga riskniva. Med var fond Spiltan Enkel slip-
per du det. Las mer om Spiltan Enkel ovan.

Starta ditt
manadssparande
i dag!
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Spara direkt hos Spiltan Fonder...

Vi pa Spiltan Fonder tycker det dr positivt ndr du vdljer att spara direkt hos oss. Vid direktsparande kan vi se att just du dr
fondandelsdgare och hjélpa dig med praktiska fragor, vilket vi inte kan om du sparar hos ndgon av vara samarbetspartners.

DU sOM SPARAR i vara fonder kan vara kund
direkt hos Spiltan Fonder och skota ditt spa-
rande via var hemsida. Det ar enkelt och sakert
och du loggar in med BankID. Ditt fondsparan-
de administreras av var samarbetspartner Max
Matthiessen och ar tillgangligt for privatperso-
ner, barnsparande, foretag och stiftelser.

NAR DU SPARAR DIREKT hos oss kan du val-
ja att spara i traditionell fonddepa eller inves-
teringssparkonto (ISK) och det ar naturligtvis
kostnadsfritt for dig att starta konto hos oss.

SPARAR DU DIREKT hos oss har du alltid till-
gang till hela vart fondutbud, medan det hos
vissa av vara samarbetspartners bara ar vissa
av vara fonder som finns tillgangliga.

HAR DU FRAGOR &r du alltid valkommen att
kontakta vara privatkundsansvariga. De far inte
ge placeringsrad men svarar alltid pa dina fra-
gor om vara fonder och om sparande generellt.

Tips!

Fordelar med att spara i vara fonder direkt
hos oss:

e Du kan vélja att 6ppna en traditionell fond-
depa eller ISK helt utan kostnad.

e Snabb och personlig service fran var kun-
niga personal.

¢ Direktkundsexklusiva inbjudningar till sa-
val digitala som fysiska presentationer och
kundtraffar dar du far mojlighet att stalla fra-
gor direkt till vara forvaltare.

¢ Hel- och halvarsrapporter hemskickade till
dig dar du far mer insyn i hur vi arbetar med
fondforvaltningen, hallbarhet och var inves-
teringsfilosofi.

Kontakta vdra privatkundsansvariga pa
08-545 813 40 eller fonder@spiltanfonder.se

Flera av vara fonder ar valbara for Premiepensionssparande. Logga in pa "Mina

Sidor" pa pensionsmyndigheten.se med hjalp av BankID for att vélja fonder.

...eller hos vara samarbetspartners

Viara fonder finns tillgéingliga hos flera olika aktérer i flera olika sparformer - se ett urval nedan.

Ar du osdker pé hur det fungerar ér du vidlkommen att héra av dig till oss pé Spiltan Fonder.

Aktiefond Stabil

Smabolagsfond

® ® O DanskeBank

Aktiefond Smaland
Realinvest Global

Aktiefond Investmentbolag
Globalfond Investmentbolag

Hograntefond

Réantefond Sverige
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Valkomstpresent till
alla direktsparare

Alla direktsparare i vara fonder
far boken ”Sa har blir du miljonar
i hangmattan” i valkomstpresent.
| boken far du konkreta forslag
for att kunna bygga upp ett spar-
kapital och dessutom mojlighet
att lara dig mer om de finansiella
marknaderna.

Boken ar lattlast och pedagogisk
vélja ratt

och hijalper dig att
bland utbudet av

finansiella produk-
ter. Forfattare ar s‘}’,,’gnﬂosnﬁsm !
Per H Borjesson, MIL]ﬁﬁ j
grundare av gL TTAN
Spiltan Fonder.
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Vialkommen att kontakta oss

Alla vara medarbetare nas pa fornamn.efternamn@spiltanfonder.se.
n
y
|

Par Andersson Sofie Areskoug Oskar Berglund Erik Brandstrom Rebecka Dahlin
Aktieforvaltningsansvarig Assisterande forvaltare och Forvaltare Investeringsansvarig Assisterande forvaltare och
analytiker analytiker
Tel: 08 - 545 813 49 Tel: 08 - 409 131 41 Tel: 08 -545813 41
Tel:08-409 13147 Tel: 08 - 545 873 98

B\
/
Emma Englén Stefan Ericson Ulrika Eriksson Karl Grywenz Hannah Gunnarsson
Hallbarhetsansvarig Ranteforvaltningsansvarig Regelefterlevnad Trainee Trainee
Tel: 08 - 409 131 04 Tel: 08 - 84 01 00 Tel: 08 - 84 02 00 Tel: 08 - 554 431 48 Tel: 08 -503 806 67

o k

Samuel Gustafsson Anna Gustavsson Nina Harvey Pascal Kénig Lars Melander
Assilste_lzande forvaltare och Hallbarhetsanalytiker Ansvarig ekonomi & HR Privatkundsansvarig VD
analytiker

v Tel: 08 - 564 110 08 Tel: 08 - 545 873 96 Tel: 08 - 560 423 23 Tel: 08 -84 03 03
Tel: 08 - 408 892 76

Wi |
Karl Norin JohanPolixa Andreas Reimers Kristiana Roko Tom Sederholm
Ansvarig affarssystem Ansvarig Distribution & Ansvarig Operations Trainee Ansvarig
) Marknad vérderingsfunktionen
Tel: 08 - 545 905 50 Tel: 08 - 560 425 25 Tel:08-227 4156
Tel: 08-409 13149 Tel: 08 - 409 175 90

Nicklas Segerdahl Simon Settergren Sofia Sosa Jonatan Winge Jérgen Wirmlév
Forvaltare Marknadskommunikation och Cns_varig marknadlfkomlznuni- Middle Office Forvaltare
Tel: 08 - 545 873 92 privatkundsansvarig ation samt presskontakt Tel: 08 - 409 131 42 Tel: 08 - 545 813 46

Tel: 08 -409 131 43 Tel: 08 - 545905 77
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AKTIVT FORVALTADE AKTIEFONDER Malsattning: Forvaltningsavg./ Riskklass: Hallbarhet**:
Total kostnad*:
Aktiefond Stabil: En defensiv Sverigefond Battre an Stockholmsborsen 1,50% 4av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad Sverigefond med defensiv karaktar. over tid men till lagre risk. 1,58%
» Férdelning i fonden: 50% kvalitetsbolag, 35% investmentbolag,
15% direktavkastande tillgangar.
Smabolagsfond: En fokuserad smabolagsfond Battre an smabolagsindex. 1,50% Sav7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad smabolagsfond. 1,55%
» Koncentrerad portfolj med sma och medelstora bolag.
Aktiefond Smaland: Sparande med Gnosjéanda Battre an Stockholmsbaorsen. 1,50% 4av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad Sverigefond. 1,57%
» Koncentrerad portfolj med fokus pa smalandska bolag.
Realinvest Global: Riktiga tillgdngar Battre an infrastrukturindex. 1,50% 4av7 Artikel 8
» Aktivt forvaltad aktiefond. 1,56%
» Investerar i infrastruktur, fastigheter och skog 6ver hela varlden.
PASSIVT FORVALTADE AKTIEFONDER
Aktiefond Investmentbolag: Smartare én index Béattre an Stockholmsborsen/ 0,20% Sav7 Artikel 8
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar i svenska investmentbo-  traditionella indexfonder. 0,22%
lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat.
» Lag avgift.
Globalfond Investmentbolag: En smart globalfond Battre an globalindex. 0,50% 4av7 Artikel 8
» Passivt forvaltad fond som i huvudsak placerar globalt i investmentbo- 0,56%
lag samt bolag med investmentbolagskaraktar, inklusive konglomerat.
» Lag avgift.
AKTIVT FORVALTADE RANTEFONDER
Hograntefond: En flexibel foretagsobligationsfond Battre an fondens jamforel- 0,75% 2av7 Artikel 8
» Aktivt férvaltad, placerar huvudsakligen i féretagsobligationer i Sverige.  seindex. 1,34%
» Ett langsiktigt rantesparande med hogre risk an i kortrantefonder.
Réntefond Sverige: En kort foretagsobligationsfond Battre an fondens jamforel- 0,10% 2av7 Artikel 8
» Aktivt férvaltad, placerar i foretagsobligationer och féretagscertifikati ~ seindex. 0,47%
svenska kronor med genomsnittlig rantebindningstid pa max ett ar.
» Lag avgift.
FOND-I-FOND
Spiltan Enkel: Lésningen fér ditt Iangsiktiga sparande Battre an fondens jamforel- 0,77% 3av7 Artikel 8
» En mix av vara fonder med 70% aktiefonder och 30% rantefonder. seindex. 0,94%

» Losningen for ditt langsiktiga sparande.

Risk/avkastningsindikatorn visar sambandet mellan risk och méjlig avkastning vid en investe-

* Utgérs av férvaltningsavgifter, andra administrations- eller drifts-

ring i fonden. Indikatorn baseras pa hur fondens varde har forandrats de senaste fem aren.

| Lagre risk

Hogre risk

Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning
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SPILTAN FONDER AB
Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
E-post: fonder@spiltanfonder.se
Tel: 08-545813 40
www.spiltanfonder.se

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

kostnader och transaktionskostnader.

** Hdllbarhet enligt EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

SWE

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Riskinformation: Historisk avkastning @r inte ndgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan béde éka och minska i
vdrde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade belop-
pet. Informationsbroschyr och faktablad kan bestillas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



