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och Stefan Ericson, ansvarig férvaltare.

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréintefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rdnterisken dr IGg med en genomsnittlig réintel6ptid fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

En stor global osdkerhet har préaglat varldens marknader under storre delen av det forsta
halvaret. Handelskrig skapar inga vinnare i langre perspektiv, men efter den stora chock-
en som kom fran Vita Huset under april har marknadsrérelserna sjunkit markant under
maj och juni. De nordiska marknaderna var inga undantag fran turbulensen och paverka-
des dven de under april.

Under perioden steg fonden med cirka 1,5% att jamfora med dess index som var upp med
cirka 2,0%. Centralbanker i Europa och Norden har sankt styrrantorna i kontrast till USA
som avvaktat. Vidare har USA en mycket hogre inflation. Skuldsattningen for de nordiska
landerna ar forhallandevis lag och banksystemen &r i gott skick. Den positiva avkastning-
enifonden &r primart driven av god kontantavkastning fran kuponger, bred diversifiering
av sektorer samt att fastighetssektorn aterhamtat sig starkt efter ett par utmanande ar.

FONDENS INNEHAV

Trots en stundtals turbulent omvérld skapade Spiltan Rantefond Sverige en stabil avkast-
ning och det med en hog likviditet. Under forsta halvaret kom de enskilt stérsta positiva
bidragen fran SBAB (+9bp), Stadshypotek (+5bp) och Nykredit (+4bp). Fastator (-5bp) pa-
verkade utvecklingen negativt.

Efter sista manadens fallande riskpremie och ldgre styrranta ar fondens forrantningstakt
nu cirka 3% efter avgifter. Fonden har en kort ranterisk pad 2 manader och en genomsnitt-
lig kreditloptid pa 1,4 ar. Vi har breddat fondens exponering mot foretagsobligationer
och minskat exponeringen mot foretagscertifikat och sdkerstéllda bostadsobligationer.
Andelen sdkerstallda bostadsobligationer i fonden ar ned fran 40% i borjan pa aret till
19% den sista juni.

Under perioden har ett flertal nya innehav adderats till fonden, daribland Electrolux, Ge-
tinge, Heba och Ziklo Bank. Bland de innehav vi salt marks bland annat Intrum, Magnolia
Bostad, Trophi samt ett flertal bostadsobligationer.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Marknaden prisar in allt hogre sannolikhet att Riksbanken fortsatter med ytterligare en
sankning i september till 1,75% i takt med allt lagre inflation och svagare tillvéxt. Poten-
tiellt samre konjunktur och bestdende geopolitisk oro kan orsaka att kreditspreadar gar
isar. Utsikterna ar dock fortsatt goda med en relativt hog reporanta och en stark likviditet
i fonden som kommer kunna ta vara pa marknadens rorelser for att plocka upp prisvarda
krediter.

Med en alltjamt god och fungerande kapitalmarknad, finns goda maojligheter for bolagen
att lana upp kapital under andra halvaret dar Spiltan Rantefond Sverige ges majlighet att
gora fordelaktiga forlangningar till hogre kupong samt diversifiera fonden med ytterliga-
re fler emittenter.

Stefan Ericson, 2 juli 2025
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per 2025-06-30

Rantefond
AVKASTNING, % Sverige Index
Hittills i ar 1,54 1,98
lar 4,27 4,70
3ar 15,87 11,20
Sar 18,95 9,96
10ar 26,43 10,88

Sedan start 59,48
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Hexagon 3,0
Nibe Industrier 29
Sobi 2,9
SBAB 2,9
Assa Abloy 2,7
Latour 2,6
Fabege 2,6
Lansforsakringar Bank 2,6
Stadshypotek 2,5
Castellum 2,5
FONDFAKTA

Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal:

Béttre dnindex

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30 147,47
Jamforelseindex: NBP Swedish Aggregated
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 2 manader
Kreditloptid: 1,4 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Stefan Ericson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,10%
Total kostnad*: 0,47%
PPM-nr: 972 497
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 45,4%
Koldioxidintensitet: 1,4 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade éka och minska i
védrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-

fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



