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Forvaltat fonden sedan 2023

PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Realinvest Global dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar 6ver hela vdrl-
den i bolag inom infrastruktur, fastigheter och skog. Stor tonvikt ldggs pG analys och
bedémning av det enskilda bolagets affdrsidé, bolagsledning och langsiktiga framtids-
utsikter. Fonden har en tredelad struktur dér infrastrukturdelen utgér cirka 65%, fastig-
hetsdelen cirka 25% och skogsdelen cirka 10%.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Né&r vi summerar forsta halvaret 2025 kan vi konstatera att det varit fokus pa geopolitis-
ka omvarldshandelser. Den nya amerikanska administrationen har genom tullutspel ska-
pat osakerhet kring konjunkturen samt inflationsforvantningar, vilket riskerar att paverka
eventuella rantesdnkningar. Osdkerheten har bidragit till volatilitet pa marknaderna. Av
de tre investeringsbenen har infrastukturdelen bidragit starkast med 2,0% medan fastig-
hetsdelen utvecklats negativt med 2,4% och skogsdelen negativt med 1,4%. Sammanta-
get har fonden backat med 1,6% medan jamforelseindex sjunkit med 0,1%.

FONDENS INNEHAV
Avinfrastrukturbolagen bidrog Terna och franska Vinci mest positivt med uppgangar pa 14,9%
respektive 25,8% medan Union Pacific paverkade mest negativt med en nedgang pa 12,9%.

Terna ar ett italienskt elndtsbolag som ager hogspanningsnatet i Italien. Bolaget har haft
en god utveckling under det férsta halvaret och levererade en stabil rapport fér det forsta
kvartalet, dar bade intakter och resultat kade. Langsiktigt tror vi pa elnatsbolagen da det
finns langsiktiga trender som gynnar sektorn. Elektrifieringstrenden gynnar elnatsbolagen
da elnaten kommer att behova byggas ut till foljd av 6kad elanvandning, vilket i sin tur bidrar
till tillvaxt for elndtsbolagen. De langsiktiga strukturella tillvéxttrenderna for elndtsbolagen
ar en av anledningarna till att elnatsektorn ar en av de enskilt storsta sektorerna i fonden.

Det amerikanska jarnvagsbolaget Union Pacific hade ett tuffare forsta halvar. Trots en stabil
rapport for det forsta kvartalet paverkades bolaget kursmassigt negativt av radslan for tull-
lar. Langsiktigt tror vi att bolaget har forutsattningar att skapa goda resultat. Bolaget far sta-
bila intékter och kassafléden fran transporter av varor och har en stark marknadsposition.

Bland fastighetsbolagen har Vonovia bidragit mest positivt med en uppgang 3,3% medan
Healthpeak Properties paverkat mest negativt med en nedgang pa 23,7%. Vonovia ar Eu-
ropas storsta bostadsfastighetsbolag och ager cirka 530 000 lagenheter primart i Tyskland.
Bolaget gynnas av strukturella trender som exempelvis urbanisering. Bolaget har en stabil
balansrakning och forutsattningar att skapa en stabil tillvaxt, vilket sammantaget gor oss
trygga att bolaget kommer att prestera val framover.

Skogsbolagen har under det forsta halvaret haft det tufft trots stabila rapporter och ing-
et av fondens skogsbolag bidrog positivt under perioden. Tulloron har dven har paverkat
utvecklingen negativt da fondens amerikanska skogsbolag dr exportberoende och har pa-
verkats i storre utstrackning @n de svenska skogsbolagen. Langsiktigt tror vi dock pa skogs-
bolagen som har flera langsiktiga trender som stodjer tillvaxten i sektorn.

Under forsta halvaret har vi gjort justeringar i fondens innehav och avyttrat skogsbolaget
Stora Enso och viktat upp i Holmen och SCA. Vi kdpte ocksa in ett nytt innehav i fonden,
Clean Harbors, som dr den storsta aktoren i Nordamerika inom hantering av miljofarligt av-
fall. Viminskade i Tele2 samt i Verizon och fortsatte att vikta upp i australiensiska Brambles.

ETT BRA RISKJUSTERAT ALTERNATIV

Fonden utgors av en valbalanserad portfélj med innehav i stabila och vélskoétta bolag inom
infrastruktur, fastigheter och skog. Dessa har historiskt visat sig vara mindre konjunkturbero-
ende an bolag man normalt hittar i en globalfond. Vi &r 6vertygade om att fokus pa bolag med
stabila intakter och starka kassafloden kommer att generera en god avkastning framover.

Oskar Berglund, 2 juli 2025

Fonden kommer att fusioneras in i Spiltan Globalfond Investmentbolag den 29 september 2025.
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STORSTA INNEHAV %
Terna 4,1
American Tower 4,0
Crown Castle 4,0
Transurban Group 39
Canadian National Railway 39
Hydro One 39
Union Pacific 3,8
Vonovia 3,0
Sagax 3,0
Holmen 2,5
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, global
Forvaltningsmal: Battre dn infrastrukturindex
Startdatum: 2023-02-01
Startkurs: 100
NAV 2025-06-30: 102,71
Jamforelseindex: MSCI Infra NR
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0019353053
Ansvariga forvaltare: Oskar Berglund
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,56%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 34,8%
Koldioxidintensitet: 12,7 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte nagon garanti for fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade éka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens virde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvédnder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



