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Fonden kommer att fusioneras in i Spiltan Globalfond Investmentbolag den 29 september 2025

FORVALTARE

Oskar Berglund

Ansvariga forvaltare sedan start 2023

OM FONDEN

Spiltan Realinvest Global ar en aktivt forvaltad fond vilket betyder att forvaltarna handplockar bolag efter
noggrann analys. Fonden investerar i bolag over hela varlden inom infrastruktur, fastigheter och skog.

Fonden har en tredelad struktur dar infrastrukturdelen utgor cirka 65 procent, fastighetsdelen cirka 25 procent
och skogsdelen cirka 10 procent.

Infrastruktur &r ett brett omrade som utgérs av bland annat jarnvagar, vagar, flygplatser, el och telenat samt
atervinningshantering. Fastighetsdelen i fonden &r investerad Over hela varlden for att fa en sa bred
fastighetsexponering som mojligt. Fokus ligger pa att investera i valskotta fastighetsbolag inom olika
fastighetssegment. Skogsdelen fokuserar pa att investera i bolag som &r stora skogsdgare. Samtliga innehav valjs
ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi som karaktériseras av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet.
Fonden har 40-50 bolagsinnehav.

FONDFAKTA

Startdatum 2023-02-01
ISIN SE0019353053
Fondféormogenhet (MSEK) 110
Forvaltare Flera
Antal aktieinnehav 43
Jamforelseindex MSCI Infra NR
Forvaltningsavgift 1,50
Total kostnad* 1,58%
Riskklass 4av?
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 102,30
PPM-nr Ej valbar

Klassificering enl. SFDR**
Hallbara investeringar
Koldioxidintensitet

Artikel 8 (ljusgron)

33,9%

12,6 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader. **EU Sustainable

Finance Disclosure Regulation.

FORVALTARKOMMENTAR

Spiltan Realinvest Global backade med 0,4% under juli, vilket var sdmre dn fondens jamforelseindex som steg
med 2,7%. Infrastrukturs- och skogsdelen bidrog bada positivt med 0,1% medan fastighetsdelen paverkade
avkastningen negativt med 0,6%. Manaden kannetecknades, likt i juli, av geopolitiska handelser och
framforallt den amerikanska administrationens tullpolitik dar EU och USA kom 6verens om ett handelsavtal som
innebar amerikanska importtullar om 15% pa de flesta EU-varor.

Under manaden har ocksa rapporterna for det andra kvartalet borjat komma in. Ett bolag som rapporterade och
som bidrog mest positivt under manaden var det amerikanska telekominfrastrukturbolaget Crown Castle. Bolaget
levererade ett stabilt resultat samt hojde sin prognos for heldret. Av bolagen som paverkade mest negativt
var det jarnvdgsbolaget Canadian National Railway. Bolaget levererade en stabil rapport men sdnkte sin
heldrsprognos till foljd av osdkerheten kring tullar och internationell handel som paverkar bolagets fraktvolymer
negativt. Under manaden annonserades ocksa att jarnvagsbolaget Union Pacific kommer att slas samman med
Norfolk Southern, vilket skapar det forsta transkontinentala jarnvagsbolaget i USA med verksamhet pa bade
vast- och Ostkust. Sammanslagningen forvéantas vara klar 2027.

Vi ligger fast i var investeringsfilosofi samt i fordelningen om 65% infrastruktur, 25% fastigheter och 10% skog, dar
vi I6pande kommer rebalansera och ta vara pd kursrérelser. Over tid har dessa sektorer visat sig ge en god
riskjusterad avkastning.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (sedan start)*

Fond Index 30,0%
Senaste manaden -0,4 2,7
1 0,
Hittills i ar -2,0 2,6 0%
lar -5,8 10,1
0,0%
Sedan start 2,3 26,4
Snitt per ar (sedan start) 0,9 9,9 -15,0%
2023 2024 2025
< 40,0%
RISKMATT 30,0% 26,4 27,5
1ar 2ar 20,0%
Alpha -12,3 -6,0 10,0% 2[3 2,6 2,6
Beta 0,5 0,5 0,0% I I ——
Tracking Error 12,1 12,1 -10,0% -2,0
Information Ratio -2,0 -1,4 Sedan start 2024 YTD
Standardavvikelse 13,9 13,2 M Spiltan Realinvest Global MSCI World Infrastructure NR USD
Sharpekvot -0,8 -0,1 *QObservera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt for index.
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFT (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2025 3,7 -1,9 -5,3 0,6 1,3 0,2 -0,4 -2,0
2024 -0,1 -1,1 6,1 -2,8 0,1 -1,0 5,6 -0,1 1,9 -2,4 2,3 -5,5 2,6
2023 -4,5 -0,9 1,7 -0,7 2,7 0,5 -0,4 -5,1 -0,2 6,0 3,3 1,7

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar
inte sakert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder
fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

%

Portfoljvikt -
@ Fastighet 38,9
Hydro One Ltd 4,0 @ Industri 33,5
Transurban Group 4,0 Allmannyttigt 15,9
. Sl o Ravaror 5,0
€rna>p ¢ @® Kommunikation 3,6
Crown Castle Inc 3,9 Finans 2,0
Union Pacific Corp 3,8 Teknologi 11
American Tower Corp 3,8
Canadian National Railway Co 3,8
AB Sagax Class B 3,0
Vonovia SE 2,9
Goodman Group 2,6
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Crown Castle Inc 4.0 48 0,2 Kommunikation
Rayonier Inc 1,8 7,6 0,1
. Allmannyttigt
Central Japan Railway Co 1,9 6,8 0,1
Prologis Inc 2,4 4,0 0,1 Teknologi
Tele2 AB Class B 1,0 9,4 0,1
o Ravaror
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Vikt* Avkast. Bidrag Finans
Canadian National Railway Co 3,9 -7,8 -0,3
Vonovia SE 3,0 -89 -0,3 Industri
Deutsche Boerse AG 2,0 -8,4 -0,2
American Tower Corp 4,0 -3,4 -0,1 Fastighet
Terna SpA 4,1 -3,3 -0,1 -0,6% -0,4% -0,2% 0,0% 0,2%
*Vikt &r per foregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
%
% ® USA 35,7
® Aktier 964 ® Sverige 12,7
! Australien 8,9
® Kassa 3,6 Kanada 8,1
@ [talien 6,2
Tyskland 6,0
Frankrike 4,4
@ Storbritannien 4,1
Nya Zeeland 2,1
Osterrike 2,1
® Spanien 2,1
® Japan 2,1
Nederlanderna 2,0
Portugal 2,0
Schweiz 1,6
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onddan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi Gver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Ldsarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har vi ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se.

Kélla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB





