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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Rdntefond Sverige dr en aktivt férvaltad kortréintefond som framfor allt placerar
i rdntebdrande vdrdepapper sGsom féretagsobligationer och féretagscertifikat utgivna i
svenska kronor av bolag med god kreditvdrdighet och en betydande verksamhet i Sveri-
ge. Rdnterisken dr IGg med en genomsnittlig réintel6ptid fér placeringarna, mdétt pa den
totala fondférmégenheten, pG maximalt ett dr.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stor osdkerhet praglade de globala marknaderna under stora delar av forsta halvaret.
Handelskrig skapar inga vinnare i langre perspektiv, men efter den stora chock som kom
fran Vita Huset i april har rérelserna i marknaden minskat markant fran maj och framat.
Norden var inget undantag fran turbulensen under april. Geopolitiskt har situationen
dven sista halvaret varit rejalt turbulent, men de finansiella forhallandena har varit gynn-
samma. Sa trots en till viss del utmanande marknad har Sverige statt stadigt tack vare en
lag statsskuld och att vara inhemska banker &r i gott skick.

Vid arets bdrjan var Riksbankens styrranta 2,5% men till féljd av sjunkande inflation och
vikande efterfragan, i synnerhet fran konsumenter, har Riksbanken fortsatt att sanka ran-
tan till 1,75%. Aven centralbankerna i USA och Europa har sinkt sina styrrantor under
aret. Enligt majoriteten av analytiker samt terminsprissdttningen ar prognosen att rante-
sankningscykeln ar 6ver och att marginellt hogre réntor ar att vanta framover.

Fonden steg med cirka 2,9%, vilket var i linje med dess jamforelseindex. Den positiva av-
kastningen i fonden &r primart driven av god kontantavkastning fran kuponger, bred diver-
sifiering av sektorer och att fastighetssektorn aterhamtat sig efter ett par utmanande ar.

Under aret har fondens andel hallbara bolag ¢kat. Trots en markant vandning i det glo-
bala sentimentet géllande hallbarhet, drivet hart av USA:s sittande administration, ser vi
en okad andel investeringar i fornybar energi globalt. Vi ar dock forsiktiga i exponering-
en mot tidiga omstallningsbolag till féljd av finansiella utmaningar och valjer framfér allt
storre bolag med hogre kvalitet bade finansiellt och hallbarhetsmassigt.

FONDENS INNEHAV
Fonden har breddat exponeringen mot foretagsobligationer och minskat i foretagscerti-
fikat och bostadsobligationer, fran 20% till 9% respektive fran 40% till 14%.

Under aret har vi adderat flera nya innehav daribland Electrolux, Getinge, Heba och Ziklo
Bank och avyttringar har gjorts av Intrum, Magnolia Bostad, Trophi samt flera bostadso-
bligationer. Sammantaget har vi 6kat antal emittenter med cirka 20 bolag, vilket bidrar till
en mer diversifierad portfolj. Den bredare portfoljen har dven lett till en minskad expone-
ring mot finanssektorn och industri ar nu nast storsta sektor, foljt av fastigheter. Utover
sektordiversifiering har vi minskat koncentrationen i enskilda bolag dar de storsta inne-
haven nu star for strax under 3% vardera.

Efter arets fallande riskpremie och lagre styrranta har forrantningstakten kommit ner till
cirka 2,5%. Kreditloptiden uppgar till 1,4 ar och durationen till 0,2 ar. Andelen grona och
hallbarhetslankade obligationer har 6kat fran 14% till 24%.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Marknaden prisar in att Riksbanken behaller repordntan pa 1,75%. Potentiellt samre kon-
junktur och bestaende geopolitisk oro kan 6ka riskpremien under aret. Framtidsutsikter-
na ar dock fortsatt goda med en relativt hog reporadnta jamfort med de senaste 15 aren.
Fonden har en stark likviditet for att kunna ta vara pa marknadens rorelser for att plocka
upp felprissatta krediter. Sammantaget finns goda forutsattningar for fondens utveckling
aven framgent.

Stefan Ericson, 2 januari 2026
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STORSTA EMITTENTER %
Lansforsakringar Bank 2,9
SBAB 2,8
Sobi 2,7
Nibe Industrier 2,7
Fabege 2,5
Latour 2,4
Hoist Finance 2,3
Castellum 2,3
Hexagon 2,3
Assa Abloy 2,2
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond,

aktiv, kort

Forvaltningsmal:

Béttre dnindex

Startdatum: 2007-09-17
Startkurs: 100
NAV 2025-12-31 149,42
Jamforelseindex: NBP Swedish Aggregated
Riskklass: 2av7
Rénteduration: 2 manader
Kreditloptid: 1,4 ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002152140
Ansvarig forvaltare: Stefan Ericson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,10%
Total kostnad*: 0,10%
PPM-nr: 972 497
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 57,5%
Koldioxidintensitet: 1,5tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér framtida
avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade éka och minska i
vdrde och det dr inte sékert att du far tillbaka hela det investerade kapi-
talet. Fonden far placera mer én 35 % av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller
kommun. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnads-

fritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



