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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i kva-
litetsbolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) fér att
6ver tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Idggs pd analys och bed6mning
av det enskilda féretagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Utmanade omvarld. Trots ett utmanande omvarldslage inleddes borsaret starkt men ef-
ter "Liberation Day" i april, tillsammans med myriaden av utspel fran den amerikanska ad-
ministrationen, okade osdkerheten dven vad galler konjunktur och ranteutveckling vilket
resulterade i fortsatt stora kursrorelser.

Fonden slutade aret efter var malsattning och index, till stor del som ett resultat av att vi
valt att inte dga indextunga bankaktier da de inte motsvarar vara krav for att platsa som
kvalitetsbolag och for att vi inte agt aktier i Saab vars indexvikt 6kat rejalt i och med en
exceptionell kursuppgang. Ser vi framat vet vi att vi ar investerade i [l6nsamma bolag med
grundlaggande goda forutsattningar att skapa langsiktigt aktiedgarvarde och att det over
tid dven betalar sig i form av kursuppgangar. Det finns helt klart mer att hdmta i flera
av vara portfoljbolag. Fran start ar den genomsnittliga arsavkastningen godkédnda 12,4%
(SIXPRX 11,9%) och det till en lagre riskniva relativt borsen och fondens kategori.

FONDENS INNEHAV

Under aret har jag, i takt med kursrérelser och fondfloden, balanserat portféljen pa
50/35/15-nivan. Da flertalet aktier rort sig kraftigt har jag aktivt bade kdpt och salt i fler-
talet av fondens innehav.

| kvalitetsbolagsdelen ar det framst Axfood (+28%), ABB (+18%), Assa Abloy (+12%) och
Fortnox (+21%) som bidragit positivt, medan kvalitetsbolag som Troax (-32%), Thule
(-27%), Nibe (-17%) och AAK (-14%) har paverkat negativt. Storst forsaljningar har skett i
Fortnox (utkdpt fran borsen), Hexagon och Axfood. Nytt bolagifonden ar sékerhetstjans-
tebolaget Verisure, vars affarsmodell val motsvarar var kravlista for ett kvalitetsbolag.
Storre kdp har dven gjorts i Volvo Group (lastvagnar), som har en mycket stark balansrak-
ning, och i ABB, ett bolag med I6nsam strukturell tillvaxt.

linvestmentbolagsdelen bidrog Investor (+15%) mest positivt men dven lakemedelskong-
lomeratet AstraZeneca (+20%), Industrivarden (+22%) och Lifco (+11%) har bidragit bra
medan Latour (-17%) och Indutrade (-12%) paverkat fonden negativt, vilket forklarar yt-
terligare en del av fondens avvikelse mot index. Storst forsaljningar har efter kursuppgang
skett i AstraZeneca, Investor och Lifco, medan kop framst har skett i Indutrade och Latour.

| den direktavkastande delen har vart storsta innehav Sampo (+28%) bidragit mest posi-
tivt men &ven stabila Hufvudstaden (+5%) har bidragit tillsammans med vara obligatio-
ner. Under aret har jag valt att 6ka aktieexponeringen mot Sampo, ett vélkapitaliserat och
hégutdelande bolag, samt pa marginalen minskat exponeringen mot Hufvudstaden och
Heba. Denna del av portféljen stabiliserar nar det &r stokigt pa borsen och ger oss dven
handlingsutrymme att ta vara pa stora kursrorelser.

STABILT OCH UTHALLIGT

Under utmanande perioder ar det viktigt med talamod och att orka halla fokus pa det
som ar vardeskapande for fonden, vilket ar den underliggande langsiktiga utvecklingen i
fondens bolag. Lardomen ar att aktiekurserna over tid avspeglar vardeutvecklingen i vara
bolag och det dr den som i sin tur skapar avkastning i fonden. Fondens strategi vad gal-
ler portféljkonstruktion, bolagsurval och forvaltningsmetodik har 6ver tid visat sig vara
framgangsrik, vilket gor att jag trots en utmanande period och det osdkra omvarldslaget
ser fortsatt positivt pa fondens férmaga att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad av-
kastning.

Erik Brdndstrém, 2 januari 2026
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Aktiefond Index
AVKASTNING, % Stabil (SIXPRX)
lar 1,8 12,7
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STORSTA INNEHAV %
Investor A 71
Lundbergforetagen 6,5
Assa Abloy 4,6
AstraZeneca 4,4
Beijer Ref 4,3
ABB 4,3
Industrivdrden A 4,3
Atlas Copco A 4,3
Indutrade 4,3
Lifco 4,2
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsborsen
over tid men till lagre risk
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2025-12-31: 1315,57
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348
Ansvarig forvaltare: Erik Brandstrom
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,72%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 71,8%
Koldioxidintensitet: 1,5tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sikert att du fér tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vdrde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvénder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



