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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Investmentbolag dr en passivt férvaltad specialfond med en koncen-
trerad portfélj av svenska investmentbolag samt bolag med investmentbolagskaraktdr,
inklusive konglomerat. Sammantaget erbjuder fonden en mycket bred exponering mot
Stockholmsbérsen. Fonden dr ett bra alternativ till att investera i en traditionell index-
fond och har en mycket Iag férvaltningsavgift.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Handelsestyrd bors. Trots omvaérldslaget inleddes borsaret med stigande kurser for att
darefter bli alltmer handelsestyrt, i takt med den amerikanska administrationens alla
olika utspel. Detta skapade osdkerhet vad géller saval geopolitik som konjunktur- och
ranteutveckling. For bolagen forsvaras framtidsplaneringen nar spelplanen standigt for-
dndras och pa borsen speglas osdkerheten i stora kursrorelser. Ett utmanande lage, men
successivt anpassar sig bolagen till forandrade forutsattningar.

Fondens storsta innehav Investor stangde aret upp med nara 15%, vilket var battre an
borsen och tillsammans med Industriviarden (+22%) och AstraZeneca (+23%) var det
fondens béasta bidragsgivare, medan Latour (-17%) och Indutrade (-12%) paverkade av-
kastningen mest negativt. | en hdandelsestyrd marknad balanserade sammantaget bade
fondens storre och mindre innehav de kortsiktiga marknadsrorelserna val, vilket resul-
terade i att fonden var upp med 11,7% for helaret. Nar vi ser pa 3, 5 och 10 ar samt fran
start har fonden haft en vardedkning som varit klart battre an Stockholmsborsens.

FONDENS INNEHAV

Fondens fyra storsta och tongivande innehav har sedan starten 2011 och fram till 2024
utgjorts av Investor, Industrivarden, Lundbergs och Kinnevik. Kinnevik kompletteras se-
dan lange av teknikkonglomeratet Hexagon, vars portfoljvikt vi successivt valt att 6ka.
Hexagon ar, liksom Kinnevik, teknikinriktat men med bolag som befinner sig i en senare
fas och kompletterar darfoér vart innehav i Kinnevik val. | takt med att Kinnevik andrat ka-
raktar och bolagets borsvarde minskat har vi valt att minska bolagets portfoljvikt. Hexa-
gon utgor darfor nu ett stérre innehav an Kinnevik.

Tillgangarna i Industrivarden, men aven till storsta delen i Investor, bestar av de storsta
noterade bolagen pa Stockholmsborsen. Tillsammans ger det fonden, med innehaven i
de 6vriga investmentbolagen och bérsbolagen med investmentbolagskaraktar, en myck-
et bred exponering mot Stockholmsbérsen. Totalt ar fonden deldagare i mer éan 75 bors-
noterade bolag, framst indirekt men dven genom direktdagande. Dessutom far vi del av
vardeokning i underliggande onoterade tillgangar i en mangd olika branscher genom vara
innehav i bolag som Lundbergs, Indutrade, Lifco och Latour.

For att framtidsdkra fonden har vi under aren, i takt med kapitalfloden och férandringar
i fondens bolag, successivt kompletterat fonden med nya innehav med investmentbolag-
skaraktar och konglomeratstruktur. Tidigare tillskott ar industrikonglomeratet Indutrade
och halsovardskonglomeratet Lifco. Storre tillskott darefter ar teknikkonglomeratet Hex-
agon samt ett av borsens storsta bolag, lakemedelskonglomeratet AstraZeneca. Sam-
mantaget bidrar alla dessa bolag till fonden med bade bredd och riskspridning.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Alla som soker exponering mot Stockholmsborsen har i fonden ett prisvart alternativ till
en traditionell indexfond och fonden har dessutom over tid overtraffat borsen. Men det
finns, som vi sagt tidigare, ingen garanti for att fonden under alla enskilda perioder kom-
mer att sla index.

Sammantaget erbjuder Spiltan Aktiefond Investmentbolag en portfélj av bolag med en
mycket bred exponering mot Stockholmsbdrsen.

Erik Brdndstréom & Jérgen Wdrmlév, 2 januari 2026
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Helarsrapport 2025
per 2025-12-31

Aktiefond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag (SIXPRX)
lar 11,7 12,7
3ar 49,3 45,8
5ar 65,3 56,9
10ar 2579 178,9
Sedan start 7771 439,2
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Investor B 274
Industrivarden C 17,4
Lundbergforetagen 7,6
Hexagon 53
AstraZeneca 4,2
Indutrade 41
Lifco 41
XACT OMXS30 ESG 2,9
Kinnevik B 2,9
EQT 2,9
FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre an jamforelseindex
Startdatum: 2011-11-30
Startkurs: 100
NAV 2025-12-31 877,14
Jamférelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0004297927

Ansvariga forvaltare:

Erik Brandstrom,
Jorgen Warmlov

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,20%
Total kostnad*: 0,21%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 75,3%

Koldioxidintensitet:

1,0tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér framtida
avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdde éka och minska
i vdrde och det dr inte sikert att du far tillbaka hela det investerade be-
loppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansdat-
tning och de forvaltningsmetoder AlF-forvaltaren anvédnder sig av.
Fonden dr en specialfond enligt lagen om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder (LAIF). Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



