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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt férvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar globalindex géllande geogra-
fisk och branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

For aret som helhet var fonden ned 0,8%, att jamfora med globalindex som var upp 0,9%.
Under de senaste fem aren ar fonden upp cirka 116% jamfort med globalindex som ar
upp cirka 98%. Vi sag stora svangningar pa de globala aktiemarknaderna under arets for-
sta halft. Kulmen naddes i borjan av april i samband med den sa kallade "Liberation Day",
da de amerikanska tullarna annonserades. Fondens styrka marktes sarskilt under denna
period och var vid tidpunkten bittre &n index sedan start. Arets andra hélft praglades av
dterhamtning pa borsen. Aterhamtningen har varit starkt padriven av bolag inom tech-
sektorn och da framfor allt av de bolag som gynnas av trenden inom Al. Flera prominenta
marknadskdnnare har under aret uttryckt att bubbeltendenser kan skénjas i denna sektor.

FONDENS INNEHAV

Under Berkshire Hathaways arsstdmma annonserade Warren Buffett att han som 95-aring
l[dmnar over rollen som vd for bolaget till Greg Abel vid arsskiftet. Warren Buffett kom-
mer dock att kvarsta som bolagets ordférande. Harutover noterades en ny hogstaniva
for bolagets kassa som nu utgér omkring en tredjedel av bolagets borsvarde. Faktum ar
att Berkshire Hathaway varit nettosaljare av aktier under aret, men en sektor som bola-
get 6kat inom ar forsakring genom utdkningen av innehavet i forsakringsrorelsen Chubb.

White Mountains Insurance Group (WMIG) ar ett nytt innehav som tillkommit i fonden. Bo-
laget har dgande i flera underliggande bolag med inriktning mot forsakring samt finansiella
tjanster och har under arens lopp visat prov pa mycket goda kapitalallokeringsbeslut. Som
exempel pa det sistndmnda genomférde WMIG en transaktion under oktober dar bolaget
salde en storre aktiepost i det underliggande innehavet Bamboo Insurance till en vardering
som hojde WMIG:s substansvarde vasentligt, vilket ar positivt for oss fondandelsagare.

Aktiekursen i Constellation Software har paverkats negativt av att bolagets grundare
Mark Leonard var tvungen att lamna 6ver vd-posten under aret pd grund av héalsoskal.
Harutover finns en oro i marknaden kring att bolagets manga underliggande nischmjuk-
varubolag kommer att paverkas negativt av utvecklingen inom Al i form av alternativa
[6sningar till kunder. Den nye vd:n Mark Miller, som har en 30-arig bakgrund inom bola-
get, delar liksom vi inte denna oro utan ser stora mojligheter inom Al for Constellation
Software framat.

De bolag som bidrog mest positivt till fondens utveckling i ar ar Alphabet, Power Corpo-
ration of Canada samt Prosus. De bolag som utvecklats svagast ar Constellation Software,
Roper Technologies och Exor.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Spiltan Globalfond Investmentbolag ar en passivt forvaltad globalfond med en lag av-
gift. Fonden investerar i cirka 30 framgangsrika investmentbolag och konglomerat runt
om i varlden. Det gor att du darigenom investerar tillsammans med nagra av varldens
framsta investerare och blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag. Helt enkelt en fond
dar investeringsproffs fran olika delar av varlden tar hand om ditt sparande.

Malsattningen for fonden ar att 6ver tid ge en avkastning som 6verstiger jamforelsein-
dex, men till en avgift som ligger i niva med traditionella globala indexfonder. Fonden

stravar efter att likna jamforelseindex saval geografiskt som branschmassigt. Aktiv for-
valtning till en passiv avgift. Helt enkelt ett smart satt for dig som vill investera globalt.

Jorgen Warmlév, 2 januari 2026
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Helarsrapport 2025
per 2025-12-31
Globalfond Index
AVKASTNING, % Investmentbolag ~ (MSCI World NR)
lar -0,8 0,9
3ar 55,2 57,3
5ar 115,8 98,2
10ar -
Sedan start 208,3 219,4
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STORSTA INNEHAV %
Berkshire Hathaway B 8,1
Fairfax Financial 6,3
Markel 6,2
Alphabet 6,2
Constellation Software 6,1
Danaher 6,1
Power Corporation of Canada 4,3
Jack Henry & Associates 4,2
EXOR 4,2
lllinois Tool Works 4,2

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2025-12-31: 308,32

Jamforelseindex:

Bloomberg Dev Mkts
Large & Mid Cap TR

Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939
Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,50%
Total kostnad*: 0,54%
PPM-nr: 465 147
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 28,3%
Koldioxidintensitet: 2,4tCO2e/MSEK

* Utgdrs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti fér fram-
tida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan bdade éka och
minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka hela det invest-
erade beloppet. Fondens vérde kan variera kraftigt pd grund av dess
sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvéinder sig
av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran
Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



