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FÖRVALTARKOMMENTAR
Under januari steg Spiltan Högräntefond med 0,62%, vilket innebar en stark start på det nya året. E� ny� år 
inleds o�a med op�mism, och många ak�e­ och kreditanaly�ker räknar med e� förbä�rat konjunkturläge 
där handeln tar fart och konsumenten återhämtar sig. Även vi delar en posi�v syn på marknadsutsikterna. 
När det gäller räntemarknaden, och särskilt Sverige, befinner vi oss dock i en mer avvaktande fas. 
Infla�onen är inte längre e� lika stort problem som för e� par år sedan och Riksbankens signaler pekar mot 
a� styrräntan kan ligga kvar på nuvarande nivå en bit in i 2026.

Obliga�onerna med störst posi�vt bidrag �ll fondens goda avkastning kom från Intrum (+7bp) och 
Bulk Infrastructure (+2bp). På den nega�va sidan hi�ar vi Magnolia Bostad (­5bp). 
Ak�viteten på nyemissionsmarknaden har ännu inte rik�gt tagit fart på det nya året. Däremot har 
vi varit ak�va på andrahandsmarknaden och ökat i en rad av namn som Ørsted, Cibus, Hufvudstaden, 
European Energy, Ellevio och Sagax.

Kreditspreadarna i Europa var i stort se� oförändrade under månaden. Indexet iTraxx Crossover 
avslutade januari på +247bp, jämfört med +244bp vid årsski�et. Även den nordiska High Yield­marknaden 
var stabil och spreadarna minskade marginellt. Om denna stabilitet i både räntor och kreditspreadar består 
är det e� gynnsamt klimat för både låntagare och investerare. De längre svenska räntorna rörde sig något 
under månaden. Den femåriga swapräntan sjönk från 2,56 �ll 2,47 procent, medan tremånaders S�bor 
steg marginellt från 1,96 �ll 2,02 procent. Vi ser Norden som en region med starka grundförutsä�ningar, 
både vad gäller statsskulder och e� välfungerande banksystem. Sam�digt påverkas även de nordiska 
länderna av den osäkerhet som finns globalt, vilket gör a� vi posi�onerar fonden med viss försik�ghet.

Andelen säkerställda obliga�oner uppgick �ll 8 procent av por�öljen. Fondens löpande avkastning uppgår 
�ll cirka 4,3% e�er avgi�er. Kreditlöp�den är 3,1 år och räntedura�onen 1,3 år. Fonden har även en stark 
likviditetsposi�on, vilket ger goda möjligheter a� ta vara på fram�da investeringsmöjligheter.




