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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Investmentbolag, forvaltad av Erik Brandstrom sedan start 2011, ar en specialfond
som placerar i en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag och bolag med investmentbolagskaraktar
samt konglomerat. Fonden &r ett alternativ till att investera i en traditionell svensk indexfond. Forvaltningen &r
passiv vilket maojliggor fondens laga avgift pa 0,2%.

Fondens storsta innehav utgdrs av Investor, Industrivarden, Lundbergs och Hexagon. Tillsammans ger det med
innehav i de 0Ovriga investmentbolagen och boérsbolagen med investmentbolagskaraktar en bred
exponering mot Stockholmsborsen.

Fonden investerar i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar och far dirmed en inbyggd
spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav dger en rad noterade och onoterade bolag dar de utévar
aktivt agarskap. Totalt &r fonden deldgare i mer &n 75 borsnoterade bolag framst indirekt men dven genom
direktagande.

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fatt utmarkelsen "Lasarnas Favorit" av Privata Affarer 2012, 2013, 2015,
2017, 2019 och 2021.

FONDFAKTA

Startdatum 2011-11-30
ISIN SE0004297927
Bloomberg ticker SPAKTIB SS
Fondformogenhet (MSEK) 55944

Ansvarig forvaltare

Erik Brandstrém

Morningstars fondbetyg Kk k
Antal aktieinnehav 29
Jamforelseindex SIXPRX
Forvaltningsavgift 0,20%
Total kostnad* 0,22%
Riskklass 4av7
Fondtyp AlF
NAV-kurs 882,17
PPM-nr Ej valbar
Kurssattning Dagligen

Klassificering enl. SFDR**
Hallbara investeringar
Koldioxidintensitet

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra

Artikel 8 (ljusgron)

75,9%

1,0 tCO2e/MSEK

administrations- eller driftskostnader och transaktionskostnader.

**EU Sustainable Finance Disclosure Regulation.

FORVALTARKOMMENTAR

Omskakande start pa aret. Januari praglades av nya och ovantade utspel fran den amerikanska administrationen,
vilket skapade osakerhet kring bade geopolitik, konjunktur och rantor. For bolagen blir framtidsplaneringen svarare
nar spelplanen standigt forandras, och pa finansmarknaderna syns detta i en volatil bors. Samtidigt anpassar sig
bolagen successivt till de nya forutsattningarna, vilket skapar mojligheter for langsiktiga investerare.

Fonden fick stod fran sina storsta innehav under manaden. Industrivarden, Investor och Lundbergs, som ar fondens
tre storsta bolag, slog borsen och blev dven de stérsta bidragsgivarna till fondens utveckling. Pa andra sidan
paverkade framst Indutrade, Lifco och Hexagon negativt. Trots de kortsiktiga marknadsrérelserna balanserade
fondens olika innehav 6verlag val, och fonden hade en positiv start pa aret. Ser vi pa langre sikt — 3, 5 och 10 ar
samt fran fondens start — har fonden utvecklats battre an Stockholmsborsen.

Over tid far fondens andelsigare del av vardedkningen i de underliggande bolagen, som verkar i en miangd olika
branscher. For att framtidssdkra fonden har vi successivt kompletterat portfoljen med stora boérsbolag av
investmentbolagskaraktar och konglomeratstruktur, vilket bidrar med bade bredd och riskspridning. Exempel &r
Hexagon, ett varldsledande teknikkonglomerat, och ldkemedelskonglomeratet AstraZeneca.

Fonds fyra storsta och mest tongivande innehav fran start 2011 fram till 2024 har varit Investor, Industrivarden,
Lundbergs och Kinnevik. | takt med att Kinneviks borsvdarde minskat och bolaget andrat karaktar har vi successivt
minskat dess vikt i portfoljen. Hexagon ar darfor nu storre an Kinnevik i portfoljen.

Osdkerheten i omvarlden kvarstar och vi maste som alltid vara beredda pa svdangningar. Men 6ver tid har vi de
grundlaggande forutsattningarna pa plats for att fa betalt, i form av varde- och kursutveckling, for det arbete som
utfors av bolagen i fonden. Vi ser darfor fortsatt positivt pa fondens férmaga att leverera vardetillvaxt och god
avkastning over tid.
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Tracking Error 4,9 5,6 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Information Ratio 0,1 0,2
Standardavvikelse 13,3 18,8 ) ) )
Sharpekvot 0,7 0,5 M Spiltan Aktiefond Investmentbolag SIX Portfolio Return GR SEK
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 0,6 0,6
2025 10,4 0,5 -8,4 -3,0 1,3 -1,2 2,7 1,5 -0,6 6,6 0,3 2,3 11,7
2024 0,9 4,8 4,8 -0,6 3,2 -0,4 3,7 0,7 1,3 -5,0 -1,0 -1,5 11,0
2023 7,4 0,9 -0,3 6,1 -0,5 -0,3 -2,1 -3,7 -2,0 -2,2 9,1 7,2 20,4
2022 -10,6 -5,2 4,9 -5,9 -1,5 -10,7 13,2 -10,2 -5,5 6,6 8,5 -3,8 -21,4
2021 1,1 0,7 10,4 4,6 5,6 1,8 10,2 -3,7 -8,6 5,3 2,7 6,3 40,9

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela
det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

L %
Portfoljvikt -
® Finans 56,1
Investor AB Class B 27,4 ® Industri 30,7
Industrivarden AB Class C 18,3 Teknologi 5,1
L E Lundbergforetagen AB Class B 7,8 Sjukvard : 4,3
Hexagon AB Class B 48 [ ) Kcﬂ)nsument Stabil 1,9
Ravaror 1,8
AstraZeneca PLC 4,1 ® Kommunikation 0,1
Lifco AB Class B 3,9 Konsument Cyklisk 0,0
Indutrade AB 3,8
XACT OMXS30 ESG ETF 3,0
EQT AB Ordinary Shares 2,7
Kinnevik AB Class B 2,5
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Industrivarden AB Class C 17,4 7,4 1,3 Finans
Investor AB Class B 27,4 3,9 1,1
L E Lundbergforetagen AB Class B 7,6 3,6 0,3 Konsument Stabil
Atlas Copco AB Class B 2,3 7,5 0,2
Sandvik AB 0,8 17,0 0,1 Sjukvard
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Ravaror
Vikt* Avkast. Bidrag
Indutrade AB 41 -13,1 -0,5
Teknologi
Lifco AB Class B 4,1 -13,0 -0,5
Hexagon AB Class B 5,3 -8,1 -0,4
Kinnevik AB Class B 29 128 04 Industri
Addtech AB Class B 2,2 -11,2 -0,2 -0,8% 0,0% 0,8% 1,5% 2,3%
*Vikt ar per foregdende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
® Aktier 98,3 ® Sverige 95,6
®Kassa 1,7 e Storbritannien 4,3
Schweiz 0,1
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krangla till saker i onddan
fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det
fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets
Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att
investera i bolag som vi anser &r mer varda an vad som syns i priset har vi dver aren skapat bra avkastning i vara fonder.
Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus
och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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