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INLEDNING

Spiltan Fonder &r en langsiktig fondforvaltare. Vi foljer kontinuerligt omvarldshandelser noggrant och ser
kontinuerligt dver de bolag vi har investerat i for att langsiktigt kdnna oss trygga med innehaven i samtliga
vara fonder. Hallbarhet ar en integrerad del av var forvaltning och vi arbetar [6pande med att uppdatera vart
arbete och utveckla verktyg for hallbarhetsanalys i takt med den snabba utvecklingen pa hallbarhetsomradet.

Spiltan Fonder vill investera i langsiktigt hallbara bolag och foljer var strategi om att valja in, vélja om och vilja
bort. Samtliga vara fonder framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper och vissa fonder atar sig en
minimiandel hallbara investeringar. Spiltan Fonder anser att vissa branscher kan anses medfor betydande
hallbarhetsrisker och har darfor valt att applicera vissa utvalda exkluderingskriterier.

TILLAMPNING

Spiltan Fonder har antagit exkluderingskriterier, vilket innebar att vissa sektorer och branscher exkluderas
fran vart investeringsuniversum da de anses medfora betydande hallbarhetsrisker eller anses ha en vasentlig
negativ paverkan pa miljon eller samhalle pa lang sikt. Vi valjer bort bolag dar det ar for svart och osakert att
gora en vilgrundad analys av dess forutsattningar att bli en langsiktig hallbar investering. For vissa
verksamheter kan dock en mer nyanserad beddmning goras, dar hansyn tas till verksamhetens karaktar,
omfattning, regelverk och bolagets arbete med styrning och riskhantering.

De sektorer och branscher som viljs bort i samtliga Spiltan Fonders fonder framgar av Spiltan Fonders
Riktlinjer for integrering av hallbarhetsrisker i investeringsprocessen. Utdver exkluderingar i linje med
riktlinjer tillampas pa vissa fonder en utdkad exkludering. Respektive fonds exkluderingsniva framgar langre
ned i detta dokument.

TABELL 1: ENLIGT RIKTLINJER

Produktion: Distribution:

Maximal omsattning Maximal omsattning

Kontroversiella vapen 0% 0%
Spel (gambling) ! 5% 5%
Cannabis® 5% 5%
Tobak? 5% 5%
Alkohol* 5% 5%
Pornografi! 0% 5%
Fossila branslen® 5% 5%

: . Produktion: Distribution: Energiproduktion:
Fossila branslen . o . w . o

Maximal omsattning Maximal omsattning Maximal omsattning

Kol 5 %° 5 %> 5 %?*

Olja 5 %° 5 %> 5 %?*

Gas 5 %° 5 %> 5 %2

Internationella normer

Exkluderar bolag som inte efterlever internationella normer i linje med beskrivningen av

"Normbaserad screening”.




TABELL 2: UTOKAD EXKLUDERING

Produktion: Distribution:

Maximal omsattning Maximal omsattning

Kontroversiella vapen 0% 0%
Konventionella vapen? 5% 5%
Spel (gambling) ! 5% 5%
Cannabis? 5% 5%
Tobak? 5% 5%
Alkohol* 5% 5%
Pornografi! 0% 5%
Fossila branslen! 5% 5%

. . Produktion: Distribution: Energiproduktion:
Fossila brénslen . o . e . o

Maximal omsattning Maximal omsattning Maximal omsattning

Kol 5 %2 5 %2 5 %2

Olja 5 %> 5 %> 5 %>

Gas 5 %’ 5 %’ 5 %?

Internationella normer

Exkluderar bolag som inte efterlever internationella normer i linje med beskrivningen av
”"Normbaserad screening”.

1. Vid investeringar i investmentbolag eller liknande bolagsstrukturer kan det forekomma indirekt exponering mot verksamheter
som annars omfattas av Bolagets exkluderingskriterier. | sédana fall gérs enskilda bedémningar av om investering kan tilldtas,
forutsatt att den exkluderade verksamheten inte utgér en huvudsaklig del av investmentbolagets totala affdrsverksamhet.

2. Fér samtliga Spiltan Fonders fonder exkluderas bolag vars verksamhet huvudsakligen omfattas av fossila brénslen i enlighet
med tabell 1 och tabell 2, sG vida det inte finns tydliga omstdliningsmdl. Undantag kan géras om bolaget som helhet har konkreta
mdl fér omstdllning till en héllbar framtid, inom en acceptabel tidshorisont. Fér vidare information om omstdllningsbolag, se
avsnittet “Omstdllningsbolag”.

NORMBASERAD SCREENING

Spiltan Fonder investerar inte i bolag som bevisat och pa ett systematiskt satt bryter mot internationella
normer som exempelvis UN Global Compact (UNGC) och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

Om Spiltan Fonder upptéacker att ett bolag brustit i utvecklingen av sitt hallbarhetsarbete eller haft incidenter
som kranker ovan principer, ligger allvarlighetsgraden i handelsen till grund for uppféljning. Information om
potentiella dvertradelser kan kontrolleras via inhdmtande av information fran vara dataleverantérer, genom
var egen kontakt med bolaget och via annan ftillgdnglig publik information. Baserat pa den inhdmtade
informationen genomfor Spiltan Fonder en egen beddmning av situationen och huruvida den orsakar
betydande skada. Uppfoljning sker darefter genom aktivt paverkansarbete eller i varsta fall att portfoljbolaget
saljs av.

Om bolaget bedoms vara féremal for uppféljning och paverkansarbete placeras bolaget pa Spiltan Fonders
bevakningslista. Dessa bolag foljs kontinuerligt for att 6vervaka eventuella hdndelser i bolaget.



FORTYDLIGANDE AV EXKLUDERINGSKRITERIER

KONTROVERSIELLA VAPEN

Med kontroversiella vapen avses massforstorelsevapen med en langvarig humanitar forstorelse. Det ar vapen
som ar forbjudna eller starkt reglerade enligt internationella konventioner och humanitar ratt. Exempel pa
kontroversiella vapen som viljs bort ar:

e Karnvapen

e Kemiska vapen
e Biologiska vapen
e Klustervapen

e Personminor

Bolag som producerar eller distribuerar dessa typer av vapen exkluderas av samtliga Spiltan Fonders fonder.
Aven bolag som producerar specialgjorda nyckelkomponenter till kontroversiella vapen exkluderas.

KONVENTIONELLA VAPEN (UTOKAD EXKLUDERING)

Med konventionella vapen avses krigsmateriel som ar sarskilt utformat for militart bruk samt vapen och
ammunition. Exempel pa produkter som valjs bort ar:

e Stridsvagnar

e Pansarfordon

e Artillerisystem

e Stridsflygplan & attackhelikoptrar

e Krigsfartyg

e Robotar & robotsystem (missiler och avfyrningssystem)

Exkluderingen omfattar inte bolag vars verksamhet producerar eller distribuerar material eller komponenter
som kan anvéndas i vapen och krigsmateriel, men som varken ar anpassat eller specialgjort och darmed
utgdr en produkt med dubbla anvandningsomraden.

SPEL (GAMBLING)

Produktion av spel (gambling) avser utveckling av spel och tillverkning av spelmaskiner med syfte att
generera ekonomiska vinster for spelaren. Med distribution avses férsaljning av exempelvis kasinospel,
betting, lotterier, bingo, nummerspel och online- och mobilspel med insatsmojligheter.

Exkluderingen omfattar inte bolag som tillhandahaller eller utvecklar spel vars syfte ar underhallning eller
utbildning.

CANNABIS

Med cannabis avses vaxtmaterial, extrakt och derivat fran vaxtsléktet cannabis, vilket enligt svensk lag ar
narkotikaklassat. Exkluderingen innefattar produktion, distribution och kommersialisering av cannabis for
rekreationellt bruk.

Cannabis som produceras eller distribueras i medicinskt syfte ingar inte i Spiltan Fonders exkluderingskriterier.



TOBAK

Med tobaksprodukter avses produkter som helt eller delvis bestar av tobak och ar avsedda konsumeras
genom att rokas, inhaleras, sugas eller tuggas. Spiltan Fonder exkluderar bolag som har produktion av
tobaksvaror. Med distribution avses handel av tobak och tobaksprodukter.

Exkluderingen omfattar inte forpackningstillverkare, lagerhallning eller logistikforetag som kopplas till logistisk
distribution av tobak, eftersom vi da bedémer att tobak inte utgdr en huvudsaklig inriktning for foretaget.

ALKOHOL

Med produktion avses tillverkning av alkoholhaltiga konsumentprodukter. Med distribution avses handel av
alkoholhaltiga drycker. Spiltan Fonder exkluderar bolag som producerar eller distribuerar alkoholhaltiga
drycker 6verstigande vad som klassas vara lattare drycker.

Exkluderingen omfattar inte forpackningstillverkare, lagerhallning eller logistikforetag som kan kopplas till
distribution av alkoholhaltiga drycker, eftersom vi bedémer att alkohol da inte utgdr en huvudsaklig
inriktning for bolaget.

PORNOGRAFI

Spiltan Fonder exkluderar bolag vars huvudsakliga verksamhet ar produktion, distribution eller forsaljning av
pornografiskt material. Med pornografiskt material avses produkter eller tjdnster vars primara syfte ar att
framstélla, distribuera eller salja sexuellt innehall for kommersiellt bruk, inklusive tryckta publikationer,
webbplatser, filmer och media.

Undantag kan goras for bolag vars verksamhet inte kan sakerstélla kontroll 6ver allt innehall, sdsom hotell,
TV-kanaler, kabel-TV dar pornografiskt material kan férekomma utan att bolaget har produktion eller
primart ansvar.

FOSSILA BRANSLEN

Spiltan Fonder syftar till kol, olja och gas géallande bolag inom sektorn for fossila branslen. Med
produktion avses prospektering, utvinning, bearbetning, och raffinering av fossila branslen. Med
distribution avses pipelines, tankers, forvaring och handel av kol, olja och gas.

Elproduktion genom forbranning av kol, gas och olja ar ocksa begransat enligt exkluderingskriterier.
Undantag kan dock géras om bolaget har konkreta mal for energiomstélining till en hallbar framtid,
inom en acceptabel tidshorisont. Se beskrivning nedan kring omstallningsbolag.

Bolag som tillhandahaller produkter och tjanster till bolag inom sektorn for fossila branslen exkluderas
inte. Det avser exempelvis bolag som erbjuder transporter eller infrastruktur men vars huvudsakliga
verksamhet inte dr inom den fossila industrin.



OMSTALLNINGSBOLAG

Spiltan Fonder kan i enskilda fall godkdnna investeringar i bolag med en omsattning dverstigande 5% som
genereras fran fossila branslen. Den typen av investeringar genomlyses alltid minst arligen for att sakerstalla
att verksamheten inte forandrats i negativ riktning.

Om ett bolag saledes uppfyller foljande kan undantag goras:

e Har tydliga omstallningsmal inom en acceptabel tidshorisont
e Bolagets omsattning fran fossil verksamhet overstiger inte 50%

FONDERNAS EXKLUDERINGAR

RIKTLINJER UTOKAD EXKLUDERING
Spiltan Aktiefond Investmentbolag X
Spiltan Aktiefond Smaland X
Spiltan Aktiefond Stabil X
Spiltan Enkel X
Spiltan Globalfond Investmentbolag X
Spiltan Hograntefond X
Spiltan Rantefond Sverige X
Spiltan Smabolagsfond X




