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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Stabil ar en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond, forvaltad av Erik Brandstrém sedan start
2002, som innehaller noga utvalda kvalitetsbolag, investmentbolag och direktavkastande tillgangar for att
over tiden uppna en stabil avkastning. Stor tonvikt lagger vi pa analys och bedémning av det enskilda bolagets
affarsidé, bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

Fonden har en tredelad struktur med dels kvalitetsbolag noga utvalda utan sarskild fokus pa bransch eller
storlek, dels investmentbolag samt en del direktavkastande tillgangar. Ungefarlig fordelning i néamnd ordning ar
50 procent, 35 procent och 15 procent. Samtliga innehav viljs ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi
som karaktariseras av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet. Antalet aktieinnehav &r 25-30 stycken.

Spiltan Aktiefond Stabil har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat ”Béasta Sverigefond” 2017,
2019, 2020 och 2021 vid Morningstar Awards samt "Basta svenska aktiefond Gver 10 ar" 2025 vid Lipper Europe
Fund Awards.

FONDFAKTA

Startdatum 2002-12-02
ISIN SE0001015348
Bloomberg ticker SPAKSTA SS
Fondférmogenhet (MSEK) 9614
Ansvarig forvaltare Erik Brandstrém
Morningstars fondbetyg ok k

Antal aktieinnehav 24

Jamforelseindex SIXPRX
Forvaltningsavgift 1,50%
Total kostnad* 1,72%
Riskklass 4av7
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 1254,45
PPM-nr 339184
Kurssattning Dagligen
Klassificering enl. SFDR**  Artikel 8 (ljusgron)
Hallbara investeringar 58,5%
Koldioxidintensitet 1,5 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgérs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader. **EU Sustainable
Finance Disclosure Regulation.

FORVALTARKOMMENTAR

Positiv fondmanad. Maj var ytterligare en manad som praglades av den amerikanska administrationens olika utspel
som skapar osidkerhet kring sdval geopolitik som konjunktur och ranteutveckling. Over tid kommer bade bolagen
och finansmarknaderna att kunna anpassa sig till fordandrade forutsattningar men kortsiktigt far vi rékna med
fortsatt stora kursrorelser.

Under en stokig manad bidrog majoriteten av vara bolag positivt till fondens uppgang pa 2,3%. Storst bidrag fick vi
av Troax, Electrolux Professional och Thule som alla var upp éver 14% under maj. Manadens kursutveckling i flera
av vara kvalitetsbolag pekar pa potentialen nar marknaden vél fokuserar pa deras underliggande formaga att
skapa langsiktigt varde. Investmentbolagsdelen utvecklades slagigt ddr Lundbergs utan synbar anledning
backade under maj. Den direktavkastande delen med Sampo som storsta innehav gick bra och stabiliserar
nar det ar stokigt pa borsen och ger oss dven handlingsutrymme att ta vara pa stora kursrorelser.

Under manaden har jag i takt med kursrérelser och fondfloden balanserat portfoljen pa 50/35/15-nivan. Jag har
varit aktiv i flertalet av fondens innehav och storst kép har gjorts i Volvo, ABB, Investor, AAK och Sampo. Képen har
finansierats med forséljningar, forutom i Heba och Hufvudstaden, framst av Fortnox (under uppkdp) som nu ar
helt ute ur portfoljen.

Under utmanande perioder ar det viktigt med talamod och att orka halla fokus pa det som &r vardeskapande for
fonden, vilket ar den underliggande langsiktiga utvecklingen i fondens bolag. Lardomen ar att aktiekurserna éver
tid avspeglar vardeutvecklingen i vara bolag och det &r den som i sin tur skapar avkastning i fonden.

Fondens strategi vad galler portfoljkonstruktion, bolagsurval och forvaltningsmetodik har ¢ver tid visat sig vara
framgangsrik. vilket gor att jag trots det osdkra omvarldslaget ser fortsatt positivt pad fondens foérmaga att
langsiktigt erbjuda en god riskjusterad avkastning.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Fond Index
Senaste manaden 2,3 2,5
Hittills i ar -3,0 1,8
lar -6,8 -1,6
3ar 6,4 24,4
5ar 48,2 73,8
10ar 160,9 136,9
Sedan start 1329,8 1109,8
Snitt per ar (3 ar) 2,1 7,6
Snitt per ar (5 ar) 8,2 11,7
Snitt per ar (sedan start) 12,6 11,7
RISKMATT
3ar 5ar
Alpha 5,0 2,9
Beta 0,9 1,0
Tracking Error 4.4 5,3
Information Ratio -1,2 -0,6
Standardavvikelse 17,5 18,1
Sharpekvot 0,0 0,4

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Jan Feb Mar
2025 6,7 -2,2 -7,3
2024 -1,4 2,6 4,8
2023 6,6 0,9 1,7
2022 -13,1 -5,4 6,8
2021 -0,3 2,3 6,8
2020 1,6 -6,9 -10,7

Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

-1,9 2,3 -3,0
-0,7 2,8 -1,7 2,3 1,4 1,1 -5,0 -1,3 -0,6 4,0

4,5 -2,0 -1,0 -3,1 -3,3 -3,7 -1,8 8,0 7,7 14,3
-3,9 -2,6 -10,3 12,0 -8,8 -7.3 4,5 7,5 -3,4 -24,2
4,3 3,2 1,6 10,8 1,4 -7,8 51 2,7 59 41,1
9,4 9,1 0,4 53 3,8 3,1 -5,4 8,5 3,3 20,9

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)

Investor AB Class A

L E Lundbergforetagen AB Class B
Assa Abloy AB Class B

Axfood AB

AstraZeneca PLC

Beijer Ref AB Class B

Atlas Copco AB Class A

Lifco AB Class B

AAK AB

Svenska Cellulosa AB Class B

SEKTORFORDELNING (%)

STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Troax Group AB Class A

Thule Group AB

Electrolux Professional AB Class B
AAK AB

Assa Abloy AB Class B

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

L E Lundbergforetagen AB Class B
Beijer Ref AB Class B

NIBE Industrier AB Class B
Investment AB Latour Class B
Investor AB Class A

*Vikt &r per foregaende manadsslut.

TILLGANGSFORDELNING (%)
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@ Industri 51,8
6,9 @ Finans 15,2
6,6 Konsument Stabil 10,3
59 Teknologi 6,4
: @ sjukvard 5,6
5.2 Ravaror 4,4
51 Fastighet 3,6
51 ® Konsument Cyklisk 2,8
4,9
4,3
4,2
4,0
SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
2,2 18,9 0,4 Industri
2,2 14,9 0,4 )
Konsument Stabil
1,9 17,3 0,4
3,7 8,2 0,3 Konsument Cyklisk
5,1 4,2 0,2 ,
Finans
Fastighet
Vikt* Avkast. Bidrag
7,0 -3,9 -0,3 Teknologi
53 -3,9 -0,2
Ravaror
4,1 -3,0 -0,1
4,0 -14 -0,1 Sjukvard
2 04 0,0 0,0% 0,3% 0,5% 0,8% 1,0%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
91,2 e Sverige 88,1
7.3 e Storbritannien 5,6
15 Finland 33
Schweiz 3,0

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onodan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi éver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer varda an vad som syns i priset har v 6ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade tka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund
av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan
bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Kalla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB



