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FÖRVALTARE OM FONDEN

Spiltan Småbolagsfond, förvaltad av Pär Andersson sedan 2008, är en koncentrerad, ak�vt förvaltad 
småbolagsfond som placerar oberoende av bransch. Stor tonvikt lägger vi på analys och bedömning av det 
enskilda bolagets affärsidé, bolagsledning och långsik�ga fram�dsutsikter. 

Fonden innehåller främst små­ och medelstora bolag, cirka 35 stycken, och uteslutande bolag som lever upp �ll 
våra investeringskriterier där samtliga innehav väljs ut enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi som karaktäriseras 
av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet.

Historiskt har småbolag ge� högre avkastning än stora bolag och risk förknippad med sparande i småbolag är 
också högre. En småbolagsfond komple�erar sparande i tradi�onella Sverigefonder som innehåller mer stora 
bolag. Småbolag karaktäriseras av a� de o�a snabbare kan anpassa sin verksamhet, har högre �llväx�akt och 
större poten�al a� växa geografiskt. 

FÖRVALTARKOMMENTAR
Under april månad utvecklades småbolagsindex starkt och steg med 4,7%. Spiltan Småbolagsfond utvecklades än 
bä�re, då flertalet av fondens innehav hade en god utveckling, vilket resulterade i en uppgång på hela 7,2% under 
månaden.

Det innehav som bidrog mest posi�vt var Lagercrantz. Bolaget har kommunicerat a� de är på god väg a� nå si� 
mål om 2 miljarder kronor i rörelseresultat �ll 2028. Vidare höjdes marginalmålet från över 15% �ll a� nå 20% 
inom 2–3 år, vilket mo�ogs posi�vt av ak�emarknaden.

Under månaden har fonden tagit in e� ny� innehav i medtechbolaget Sectra. Bolaget utvecklar och �llverkar system 
för bland annat bilddiagnos�k, vilka används för a� hantera röntgenbilder och medicinsk data, vilket är dess 
största affärsområde. Kunderna utgörs exempelvis av sjukhus världen över. Verksamheten kännetecknas av långa 
kontrakt om 5–10 år, vilket bidrar �ll stabila och förutsägbara intäkter. Tillsammans med en stark balansräkning och 
en god marknadsposi�on gör de�a a� vi har en posi�v syn på bolaget. Investeringen har huvudsakligen finansierats 
genom a� minska vikten i NCAB, som ha� en stark kursutveckling under månaden. Vidare har vi ökat vikten i 
Addnode samt minskat något i Lagercrantz och Avanza.

Fonden uppvisade en stark utveckling i april, där flera innehav bidrog posi�vt. Vi är överlag nöjda med 
por�öljens sammansä�ning och den opera�va utvecklingen i våra bolag, vilka i huvudsak utvecklas i linje med 
eller bä�re än våra förväntningar. Vår investeringsfilosofi bygger på en konsekvent, långsik�g och tålmodig 
process med fokus på bolagens fundamentala utveckling. De�a skapar förutsä�ningar för en god värde�llväxt över 
�d, sam�digt som vi beaktar det osäkra marknadsläget. Även om småbolag ha� en tyngre period bakom sig är vi 
övertygade om a� bolagen i Spiltan Småbolagsfond har goda förutsä�ningar a� leverera en långsik�gt a�rak�v 
avkastning �ll alla oss andelsägare.
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MÅNADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År
2026
2025
2024
2023
2022
2021

­10,6 2,0 ­5,6 7,2 ­7,7
5,3 ­3,7 ­8,1 1,3 3,8 0,7 2,5 ­1,8 ­6,0 7,5 ­5,5 ­0,9 ­6,0
­0,3 5,1 4,8 ­1,8 7,7 ­0,8 8,3 ­0,4 ­2,4 ­2,3 ­1,3 3,4 20,9
6,7 3,4 4,0 6,2 0,8 ­3,0 ­5,5 ­6,2 ­6,7 ­5,1 13,5 10,6 17,4

­18,8 ­11,1 6,7 ­5,9 ­2,3 ­18,3 17,4 ­12,7 ­12,4 6,1 7,4 ­2,2 ­42,1
­5,1 8,1 0,5 10,3 2,1 ­0,2 12,5 6,0 ­7,9 7,5 2,9 6,7 50,3

RISKINFORMATION: Historisk avkastning är inte någon garan� för fram�da avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det 
insa�a kapitalet. Fondens värde kan variera kra�igt på grund av dess sammansä�ning och de förvaltningsmetoder fondbolaget använder sig av. Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas 
kostnadsfri� från Spiltan Fonder, Tel: 08­545 813 40 eller hämtas under:www.spiltanfonder.se/rapporter­och­dokument.



STÖRSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN (%)

Vikt* Avkast. Bidrag

Lagercrantz Group AB Class B

NCAB Group AB

Bergman & Beving AB Class B

Bufab AB

HMS Networks AB

5,2 21,3 1,1

3,4 28,9 1,0

5,2 15,7 0,8

5,0 14,7 0,7

2,5 29,3 0,7

MINSTA BIDRAG UNDER MÅNADEN (%)

Vikt* Avkast. Bidrag

Addnode Group AB Class B

Tomra Systems ASA

Indutrade AB

Momentum Group AB Class B

Avanza Bank Holding AB

3,7 ­27,7 ­1,0

2,8 ­15,5 ­0,4

5,3 ­6,7 ­0,4

1,8 ­12,9 ­0,2

2,5 ­4,7 ­0,1

*Vikt är per föregående månadsslut.
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Industri 49,5

Sjukvård 16,5
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Konsument Cyklisk 10,9

Kommunika�on 4,6

Konsument Stabil 3,2

Finans 2,0
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GEOGRAFISK FÖRDELNING (%)

%

Sverige 97,8

Norge 2,2
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Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08­545 813 40
E­post: fonder@spiltanfonder.se
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Distribu�on
Tel: 08­409 131 49
E­post: johan.polixa@spiltanfonder.se

Lisa Backlund
Kundansvarig
Tel: 08­545 873 97
E­post: lisa.backlund@spiltanfonder.se

Caroline Odell
Kundansvarig
Tel: 08­545 873 93
E­post: caroline.odell@spiltanfonder.se

OM SPILTAN FONDER

Enkelt är effek�vt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag å�a fonder med olika inriktningar med e� 
förvaltat kapital på över 100 miljarder kronor. Vi tror på enkelhet i fondförvaltning. Istället för a� krångla �ll saker i 
onödan fokuserar vi på a� köpa bra bolag vi gillar. Det behöver inte vara svårare än så. Sunt förnu� helt enkelt. 
Kvi�on på a� det fungerar är a� vi över åren erhållit e� flertal priser för vår förvaltning och som fondbolag, bland 
annat som Årets Stjärnförvaltare, Årets Sverigefond, Läsarnas Favorit, Årets Lågriskfond och Årets Fondbolag. 
Genom a� fokusera på a� investera i bolag som vi anser är mer värda än vad som syns i priset har vi över åren 
skapat bra avkastning i våra fonder. Vår investeringsfilosofi har legat �ll grund för vår förvaltning sedan starten 
2002. Vi arbetar med e� tydligt bolagsfokus och lägger stor vikt vid a� inte ta för stora risker. 

RISKINFORMATION

Historisk avkastning är inte någon garan� för fram�da avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka 
och minska i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det insa�a kapitalet. Fondens värde kan variera 
kra�igt på grund av dess sammansä�ning och de förvaltningsmetoder fondbolaget använder sig av. 
Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas kostnadsfri� från Spiltan Fonder, Tel: 08­545 813 40 eller hämtas 
under: www.spiltanfonder.se/rapporter­och­dokument.

Källa: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB


