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Enkelt dr effektivt

FORVALTARE OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Investmentbolag, forvaltad av Erik Brandstréom sedan start 2011, ar en specialfond som placerar
i en koncentrerad portfélj av svenska investmentbolag och bolag med investmentbolagskaraktar samt konglomerat.
Fonden éar ett alternativ till att investera i en traditionell svensk indexfond. Férvaltningen &r passiv vilket mojliggor
fondens laga avgift pa 0,2%.

Fondens storsta innehav utgors av Investor, Industrivarden och Lundbergs. Tillsammans ger det med innehav i de
ovriga investmentbolagen och bdérsbolagen med investmentbolagskaraktdr en bred exponering mot
Stockholmsborsen.

Fonden investerar i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar och far darmed en
inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav dger en rad noterade och onoterade bolag dar de
/ utévar aktivt agarskap. Totalt &r fonden deldgare i mer dn 75 borsnoterade bolag framst indirekt men dven genom
Erik Brandstrém, Ansvarig férvaltare, samt Assisterande direktagande.

forvaltare Samuel Gustafsson och Oskar Berglund

Spiltan Aktiefond Investmentbolag har fatt utméarkelsen "Lasarnas Favorit" av Privata Affarer 2012, 2013, 2015, 2017,
2019 och 2021.

FONDFAKTA FORVALTARKOMMENTAR

Uppat pa borsen. Under april steg borsen men volatiliteten ar fortsatt hog: Manaden praglades av kriget i Mellandstern
Startdatum 2011-11-30 och nya utspel fran den amerikanska administrationen. Osédkerheten pa finansmarknaderna kvarstar, bade vad galler
ISIN SE0004297927 geopolitik, konjunktur och rantor. For bolagen forsvaras framtidsplaneringen nar spelplanen standigt forandras.
Bloomberg ticker SPAKTIB SS Bolagen arbetar aktivt for att anpassa sig till nya forutsattningar, vilket skapar mojligheter for langsiktiga investerare.
Fondfo.rm?genhet (MSEK) o 58 8"23 Fonden var upp med 4,2% under april medan Stockholmsbdrsen steg med 5,2%. Fondens storsta innehav, Investor,
Ansva‘r|gforvaltare Erik Brandstrom bidrog mest men &ven Industrivdirden och Hexagon bidrog till manadens uppgang. Bortsett fran vara innehav i
Mornlngstérs fondbetyg fololod AstraZeneca och Indutrade bidrog alla storre innehav till manadens uppgang och vi kan konstatera att fondens
Ar}talﬂakt‘lel.nnehav 29 olika innehav 6verlag val balanserar de kortsiktiga marknadsrorelserna. Tack vare den goda borsutvecklingen under
Ja.i.mforellsemde)f SIXPRX april ar nu fonden upp med 4,2% sa har langt i ar, vilket ar battre an bérsen som ar upp 3,9% fér samma period. Sett 6ver
Forvaltningsavgift 0,20% langre tidsperioder — tre, fem och tio ar samt sedan fondens start — har fonden utvecklats betydligt battre an
Total kostnad* 0,22% Stockholmsbdrsen.
Riskklass dav7 B
Fondtyp AIF Over tid far vi del av vardeokningen i de underliggande bolagen, som ar verksamma i en rad olika branscher. For att
NAV-kurs 913,90 framtidssakra fonden har vi successivt kompletterat portfoljen med stora borsbolag med investmentbolagskaraktar
PPM-nr Ej valbar och konglomeratstruktur, vilket bidrar med ¢kad diversifiering. Storre ftillskott &ar industrikonglomeratet Indutrade,
Kurssattning Dagligen hélsovardskonglomerat Lifco, teknikkonglomeratet Hexagon och ldkemedelskonglomeratet AstraZeneca. Sammantaget
Klassificering enl. SFDR** Artikel 8 (ljusgrén) bidrar alla nya bolag till fonden med bade bredd och riskspridning
Héllk?arfa |.nvest§r|ngar 77,2% Osakerheten i omvarlden kvarstar och vi méste som alltid vara beredda p& svangningar. Over tid bedémer vi dock att de
Koldioxidintensitet 1,0 tCO2e/MSEK

grundlaggande forutsattningarna finns pa plats for att fa betalt —i form av varde- och kursutveckling — for det arbete som
*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra tors i fond bol Vi darfor fortsatt itivt pa fond 5 s tt srdetillvaxt h d kastni
administrations- eller driftskostnader och transaktionskostnader. u ors.| ondens bolag. Vi ser darfor fortsatt positivt pa fondens formaga att leverera vardetillvaxt och god avkastning
**EU Sustainable Finance Disclosure Regulation. over tid.
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 0,6 8,8 -8,6 4,2 4,2
2025 10,4 0,5 -8,4 -3,0 1,3 -1,2 2,7 1,5 -0,6 6,6 0,3 2,3 11,7
2024 0,9 4,8 4,8 -0,6 3,2 -0,4 3,7 0,7 1,3 -5,0 -1,0 -1,5 11,0
2023 7,4 0,9 -0,3 6,1 -0,5 -0,3 -2,1 -3,7 -2,0 -2,2 9,1 7,2 20,4
2022 -10,6 -5,2 49 -5,9 -1,5 -10,7 13,2 -10,2 -5,5 6,6 8,5 -3,8 -21,4
2021 1,1 0,7 10,4 4,6 5,6 1,8 10,2 -3,7 -8,6 53 2,7 6,3 40,9

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela
det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)

Investor AB Class B
Industrivarden AB Class C

L E Lundbergforetagen AB Class B
Hexagon AB Class B

AstraZeneca PLC

Lifco AB Class B

Indutrade AB

XACT OMXS30 ESG ETF

EQT AB Ordinary Shares

Addtech AB Class B

SEKTORFORDELNING (%)

Portfoljvikt %
@® Finans 56,5
27,4 @ Industri 31,5
18,9 Teknologi 5,0
7,6 Sjukvard 4,3
47 @ Ravaror 1,4
! Konsument Stabil 1,1
41 ® Kommunikation 0,1
4,1 Konsument Cyklisk 0,0
4,0
2,9
2,9
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STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Investor AB Class B
Industrivarden AB Class C
Hexagon AB Class B

Atlas Copco AB Class B
XACT OMXS30 ESG ETF

SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag

27,5 5,0 1,4 Finans
19,0 6,0 1,2
4,4 11,9 0,5 Industri
2,2 8,6 0,2
2,9 5,7 0,2 Teknologi

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Indutrade AB

AstraZeneca PLC

Svenska Cellulosa AB Class B
Investment AB Oresund

Traction AB Class B

*Vikt ar per foregaende manadsslut.

Konsument Stabil
Vikt* Avkast. Bidrag

TILLGANGSFORDELNING (%)

4,2 -6,7 -0,3
45 50 02 Ravaror
1,5 -3,5 -0,1
01 14 0,0 Sjukvard
0,0 -2,0 0,0 -1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
98,3 e Sverige 95,5
17 e Storbritannien 43
Schweiz 0,1
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Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08-545 813 40

E-post: fonder@spiltanfonder.se
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Distribution

Tel: 08-409 131 49

E-post: johan.polixa@spiltanfonder.se

Lisa Backlund

Kundansvarig

Tel: 08-545 873 97

E-post: lisa.backlund @spiltanfonder.se

Caroline Odell

Kundansvarig

Tel: 08-545 873 93

E-post: caroline.odell@spiltanfonder.se

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa éver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till
saker i onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt
enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som
fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och
Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser 4r mer vérda an vad som syns i priset
har vi 6ver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var férvaltning
sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och ldgger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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