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Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin och Sofie
Areskoug samt ansvarig forvaltare Stefan Ericson

OM FONDEN

Spiltan Réntefond Sverige 4&r en aktivt forvaltad kortrantefond som framfor allt placerar i
rantebarande vardepapper sasom foretagscertifikat och foretagsobligationer, utgivna i svenska kronor.
Ranterisken &r ldg med en genomsnittlig ranteloptid for placeringarna, matt pa den totala
fondférmogenheten, pd maximalt ett ar.

Att fonden &r aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
foretagsanalys. Spiltan Rantefond Sverige placerar huvudsakligen i rantebdrande vardepapper utgivna av
bolag med god kreditvardighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag gors enligt
Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar forvaltarna véljer bolag som har en férutséagbar och langsiktigt hallbar
affarsmodell, starka kassafloden och en stabil balansrakning samt garna en tydlig huvudégare. Fonden har en
lag avgift pa 0,1%.

Spiltan Rantefond Sverige har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat “Bésta Rantefond”
2015 och 2016 av Fondmarknaden.se samt "Basta Foretagsobligationsfond" 2021 vid Morningstar Awards.

FONDFAKTA

Startdatum 2007-09-17
ISIN SE0002152140
Bloomberg ticker SPRANSV SS
Fondformogenhet (MSEK) 19 655
Ansvarig forvaltare Stefan Ericson
Morningstars fondbetyg ok ke
Jamforelseindex SERMSU
Forvaltningsavgift 0,10%
Total kostnad* 0,10%
Riskklass 2av7
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 151,30
PPM-nr 972 497
Kurssattning Dagligen
Antal emittenter ca 80
Klassificering enl. SFDR** Artikel 8 (ljusgron)
Hallbara investeringar 51,6%
Koldioxidintensitet 1,2 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations- eller driftskostnader
och transaktionskostnader.**EU Sustainable Finance Disclosure Regulation.

FORVALTARKOMMENTAR

Trots en fortsatt osaker geopolitisk omvarld utvecklades Spiltan Rantefond Sverige positivt under maj manad
och steg med 0,30%. Fonden hade &dnnu en stark manad dar samtliga innehav bidrog positivt till
fondens avkastning. Den svenska kreditmarknaden préaglades av hog aktivitet inom flera sektorer samtidigt
som kreditpaslagen fortsatte att forbattras.

Under manaden valde Riksbanken att aterigen lamna styrrantan oférandrad pa 1,75%, trots att
marknaden tidigare hade prisat in hogre rantenivaer. Aven 3-manaders Stibor har fallit som en féljd av detta
och ligger nu narmare 2%, jamfort med toppnivan pa 2,20% vid samma styrranta. Hur
inflationsforvantningarna utvecklas framéver aterstar att se, inte minst mot bakgrund av oljeprisets
utveckling och den fortsatt osdkra situationen i Hormuzsundet.

Friluftsbolaget Thule gjorde under manaden debut pad kapitalmarknaden genom en framgangsrik
obligationsemission, dar fonden deltog. Vidare genomférde Traton, Dids och Sobi aterképserbjudanden av
kortare obligationer i syfte att refinansiera och forlanga sin upplaning i en valfungerande kapitalmarknad.
P& andrahandsmarknaden var fonden aktiv i obligationer utgivna av Sparbanken Skéne, Hexagon, Arjo,
Electrolux Professional, Loomis och SBAB.

Fonden har fortsatt god likviditet for att kunna ta vara pa eventuella marknadsrérelser och har en
underliggande forrantningstakt pa 2,6% efter avgifter. Ranterisken ar fortsatt begransad till 0,2 ar
samtidigt som den genomsnittliga kreditloptiden uppgar till 1,5 ar. Vid manadsskiftet var 19,7% av portféljen
investerad i sakerstallda bostadsobligationer och foretagscertifikat. Aktiviteten pa kreditmarknaden ser
fortsatt god ut, vilket underlattar for bolag att refinansiera utestdende obligationer och skapar attraktiva
investeringsmajligheter for fonden. Med en stark likviditetsposition star fonden val rustad att ta tillvara pa
framtida mojligheter i marknaden.
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MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 0,38 0,28 -0,06 0,35 0,30 1,26
2025 0,39 0,19 0,10 0,05 0,36 0,43 0,26 0,28 0,28 0,17 0,19 0,15 2,88
2024 0,80 0,09 -0,03 0,96 0,84 0,60 0,74 0,69 0,63 0,15 0,27 0,18 6,08
2023 1,68 0,89 0,36 0,62 -0,08 -0,17 0,62 0,39 0,63 0,73 0,74 0,91 7,56
2022 0,12 -0,60 0,10 0,12 -0,46 -0,95 0,21 0,41 -0,25 -0,56 0,19 0,03 -1,64
2021 0,32 0,17 0,28 0,25 0,27 0,16 0,19 0,23 0,11 0,06 0,01 0,12 2,18

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



STORSTA EMITTENTER (%)

KREDITBETYG (%)

% Kreditbetyg Andel av fonden
SBAB Bank 2,6
SOBI 2,6 AAA 13,4%
/ NIBE Industrier 2,5
Fabege AB 2,4 AA+ AASAA- 4,3%
Lansforsakringar Bank 2,4
Ziklo Bank 2,3 A+/A/A- 18,5%
Assa Abloy 2,3
Investment AB Latour 2,2 BBB+/BBB/BBB- 58,6%
Lifco 2,2
Hexagon 2,2 BB+/BB/BB- 2,9%
Ovrigt 76,3 - o
]
* = |p+/B/B- 0,0%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
Sverige 91,5 Ccc/cc/c 0,0%
Danmark 4,4 Default |D 0,0%
Finland 22 Kassa 2,3%
Norge 2,0 *Andelen av portfoljens rantebarande vardepapper, pa emittentniva, med
officiellt kreditbetyg pa emittentniva uppgick till 66,4%.
0,0 25,0 75,0 100
SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
® Finans 42,3 ® G 94,8
@® |Industri 23,5 HY 2,9
Fastighet 17,4 Kassa 2,3
Hélsovard 7,9
® Dagligvaror 2,6
Sallankopsvaror 2,0
Kraftforsorjning 1,7
® Kommunikation 1,4
Material 1,2
ANDEL FAST/RORLlG RANTA (%) FORFALLOSTRUKTUR (%)
9% 40,0
@® FRN 77,5
@ Sikerstéllda obligationer 11,5
Certifikat 8,2
Fast ranta 2,8 20,0
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag atta fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i onédan fokuserar
Vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi dver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets
Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi
anser ar mer varda an vad som syns i kursen har vi éver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har
legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte
ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Kalla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB





