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Riskinformation: Spiltan Fonders
héllbarhetsrapport publiceras i mark-
nadsforingssyfte. Historisk avkastning
dr inte ndgon garanti fér framtida
avkastning. De pengarna du investerar
i fonder kan bade éka och minska i
vdrde och det dr inte sékert att du far
tillbaka hela det investerade beloppet.
Fondens vdrde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansdttning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvdnder sig av.
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Privata sparare i vara fonder
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Fondernas malsattning for Net Zero
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Hallbara investeringar



Hdéllbarhet i fokus

2025 var ett ar praglat av genomgripande féréandringar inom regula-
torisk, politisk och marknadsmassig hallbarhet. Som fondforvaltare
med huvudsakligt fokus pa svenska aktier och rantebarande instru-
ment, samt viss exponering mot den globala marknaden genom
Spiltan Globalfond Investmentbolag, befinner vi oss i mittpunkten
av tva starka krafter: en relativt mogen hallbarhetskultur inom Sve-
rige och ett snabbt féranderligt och tidvis tillbakatradande globalt
hallbarhetsarbete.

EU:s omnibuspaket, som nadde en preliminar 6verenskommelse
vid arets slut, utgér en omfattande omkalibrering av EU:s ramverk
for hallbar finans, sedan de grona given lanserades. Genom att hoja
troskelvardet for rapportering i linje med Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD), till bolag med fler an 1 000 anstéllda och
450 miljoner euro i nettoomsattning, samt minska antalet obliga-
toriska datapunkter, bedoms forslaget reducera antalet bolag som
omfattas med cirka 85 procent. For oss som fondférvaltare innebar
det bade en utmaning och ett ansvar. For nar den obligatoriska rap-
porteringen minskar blir aktivt agande och dialog med portféljbolag
an mer viktigt for att kunna bedéma hallbarhetsrelaterade risker och
mojligheter. Trots arets regulatoriska svangar ser vi en 6kad andel
rapporterad scope 1- och 2-utslapp bland vara portféljbolag. En ut-
veckling vi ar glada och stolta over. Samtidigt vill vi se en kontinuerlig
okning av andelen tillforlitliga och rapporterade scope 3-utslapp.

De svenska och nordiska marknaderna fortsatter att vara ledande
inom hallbar finans, Sverige har det hogsta antalet bolag som rap-
porterar enligt EU:s taxonomi i Norden, och den svenska obligations-
marknaden har den hogsta andelen gréna och hallbara obligationer
bland stérre valutor. Aven den globala emissionen av gréna, sociala
och hallbara obligationer tillsammans med gréna lan nadde nya re-
kordnivaer under 2025, vilket visar att investerares efterfragan pa
hallbara investeringar forblir stark trots vissa motvindar.

Blickar man pa fondfléden i Sverige kan man se att efterfragan pa ar-
tikel 9-fonder, med hallbarhet som mal, minskat under 2025. Enligt
statistik fran Fondbolagens férening har nettoflédet i relation till to-
talt kapital i artikel 9-fonder sjunkit till 0,7 procent jamfort med 2024
da nettoinflodet var 10,8 procent. Vid slutet av 2025 utgjorde artikel
9-fonder endast 3,5 procent av den svenska fondférmogenheten.

Vi ser ocksa en fortsatt positiv trend i energiomstéllningen dar Glo-
balData indikerar att den globala marknaden for fornybar energi
forvantas tredubblas mellan 2025 och 2035. Den starka investe-
ringstrenden inom fornybar energi i Europa vantas besta under flera

ar framover, driven av forbattrad kostnadseffektivitet samt politiska
mal sasom okad energisdkerhet och minskade koldioxidutslapp. For
fondernas portfoljbolag som har en indirekt exponering mot eller ett
beroende av energimarknaden, kan de dra nytta av denna tillvaxt.
Samtidigt som det under 2025 noterades att sektorn for fornybar
energi motte motvind till foljd av politiska forandringar i USA samt
en avmattning i globala investeringar i vindkraft.

Inom det sociala benet av hallbarhet praglades det under 2025 av
USA:s minskade fokus pa mangfaldsinitiativ. President Trump un-
dertecknade i januari en presidentorder riktad mot Diversity, Equ-
ity and Inclusion (DEl)-program inom den federala regeringen och
bland offentliga leverantorer, vilket accelererade en bredare trend
dar foretag minskar sina DEl-initiativ. Flera stora amerikanska bolag
har offentligt minskat sina ataganden, dven om de faktiska operativa
férandringarna ofta har varit mindre omfattande an vad kommuni-
kationen kan ge intryck av. For oss med majoriteten investerat pa
den svenska marknaden utgér den nordiska bolagskulturen med
fokus pa mangfald och inkludering fortsatt en relativ styrka. Svens-
ka och nordiska bolag fortsatter att starka konsbalansen i styrelser
och ledningar, vilket i allt hogre grad ses som en indikator pa god
bolagsstyrning.

Under aret har dven diskussioner kring motstandskraft och operativ
kontinuitet fatt ett uppsving till foljd av de radande oroligheterna i
varlden och Sveriges intrdde i NATO. Vi anser att hallbarhet gar hand
i hand med att sakerstélla resiliens och redundans. Sverige maste
rustas upp for att kunna forsorja sig och klara att stalla om vid till-
falliga avbrott. Detsamma galler bolag. De maste kunna stélla om,
anpassa sig och vara rustade for risker som kan komma att mota oss
pa kort, medel och lang sikt. Vi har under aret haft dialog med bolag
kring just dessa fragor och vi tror att finansiering av en forbattrad
resiliens ar ett steg i hallbar riktning.

Vi star fast vid var évertygelse att langsiktig finansiell avkastning och
ansvarsfulla investeringar gar hand i hand. Var hallbarhetsstrategi
har inte fordndrats och vi fortsatter att investera och paverka dar vi
har mojlighet.

Anna Gustavsson, Hdllbarhetsansvarig
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Strategin bakom vdrt hdllbarhetsarbete

Spiltan Fonder har ett ansvar och en paverkan som stracker sig genom bade vara investeringar och den
egna verksamheten. Var strategi kan delas in i att omfatta tre delar, ndmligen ansvarsfulla investeringar
samt att vara ett hallbart bolag och en hallbar arbetsgivare, dar ansvarsfulla investeringar utgor var
storsta paverkan i samhallet. For att bidra positivt och ta ansvar for den paverkansmojligheten krévs att
vi har en tydlig investeringsprocess med hallbarhet vél integrerat.

For att detta ska vara genomférbart krévs ocksa att vi foregar med gott exempel och inkluderar hall-
barhet i den egna verksamheten. Det skapar den trovardighet som kravs for att vara fondsparare ska
ge 0ss ansvar att investera. Vara medarbetare ar minst lika viktiga. De har bidragit till fondernas och
verksamhetens framgang. Som en hallbar arbetsgivare adresserar vi de anstéllda som var storsta och
viktigaste tillgang. Vi tror att kunskap, engagemang och gemenskap ar helt nodvandigt for var fortsatta
framgang.

Folj var investeringsprocess utifran ett hallbarhetsperspektiv
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1. Exkludering

Som ett forsta steg i var investeringsprocess exkluderas vissa branscher och bolag som har en bety-
dande negativ paverkan pa miljon eller det sociala utifran sarskilda hallbarhetsaspekter. Vi sorterar
alltsa bort de bolag vars huvudsakliga verksamhet omfattar alkohol, cannabis, fossila branslen, kontro-
versiella vapen, pornografi, spel (gambling) och tobak.

2. Exkludering efter kritisk granskning

| nasta steg sorteras bolag bort dar det ar for svart och osakert att gora en valgrundad analys av bola-
gets forutsattningar att bli en langsiktigt bra investering. | var kritiska granskning kontrolleras huruvida
portfoljbolaget bedriver verksamhet i lander eller regioner som bedéms vara forknippade med hog
hallbarhetsrelaterad risk.

3. Forstaelig verksamhet

Vi vill gora investeringar dar vi bedomer att det finns en arlig ledning, langsiktigt hallbar verksamhet
och dar affarsmodellen ar begriplig. Bolaget ska ha stabila intakter och vinster samt en stabil historik
av att kunna tjana pengar i olika typer av marknadsklimat. Vi ska forsta de hallbarhetsrelaterade moj-
ligheterna och den utvecklingspotential som bolaget har nar det galler minskning av negativ paverkan
pa miljo, manniskor och samhalle.

4. Djupanalys

| det fjarde steget genomfors en djupanalys dar vi undersdker om bolaget verkligen ar ett bolag vi vill
investera i. Djupanalysen hjalper oss att fa en grundlig forstaelse for den nuvarande och potentiella
inverkan som hallbarhetsfaktorer har pa investeringens ekonomiska resultat, verksamhet eller anseen-
de, pa bade kort och lang sikt.

5. Investeringsrad

Hallbarhetsanalysen ar obligatorisk for varje ny investering och dokumentationen av den ska inga

i slutligt investeringsmaterial som presenteras for Spiltan Fonders investeringsrad. Hallbarhet &r
darmed en del av det hogsta beslutsfattande organet och utgor en viktig del av alla investeringsbeslut
oavsett om det avser att vdlja in, valja bort eller valja om till portfoljen.

6. Aktivt dgande

Ett av de viktigaste uppdragen och ansvaret vi har fran vara sparare ar att tillgodose ett aktivt och
ansvarsfullt dgarutévande i fonderna. | praktiken sker paverkansarbetet genom Iépande dialog med
bolagen, valberedningsarbete och deltagande pa stammor. Var agarroll ska anvandas for att framja
hallbar utveckling inom de bolag vi investerar i. Genom god och I6pande dialog med portféljbolagen
foljer vi bolagens styrelser och ledning i deras hallbarhetsarbete. Vara forvaltare analyserar arligen
portfoljbolagens hallbarhetsstatus och uppdaterar sig om portfoljbolagens strategier och affarsplaner
med hansyn till minimering av hallbarhetsrisker och utveckling av potentiella méjligheter. Arligen ge-
nomfors analyser av portféljbolagens hallbarhetsutveckling som ligger till grund for vilka hallbarhets-
relaterade dialoger som ska lyftas med bolaget. Det utgor ocksa en viktig del nér vi valjer om bolaget
i den I6pande utvarderingen av vara portféljer. Vi har en stark tro om att det genererade vardet av
foretagets utvecklade och robusta hallbarhetsstrategi realiseras och synliggors i avkastningen till vara
fondsparare.



Hdéllbarhetsanalysen

Var hallbarhetsanalys inkluderas i allt slutligt underlag infor investeringsbeslut. Hallbarhetsanalysen ar uppbyggd och utvecklas
|6pande for att linjera med aktuella hdllbarhetsomraden, lagar och regler. Hallbarhetsanalysen brukar beskrivas i tre steg: Att

vi valjer in, valjer om och valjer bort.

Vi véljer in

Innan investering genomfors hallbarhetsanalys som innebar att
en bedémning gors av det potentiella portféljbolagets hallbar-
hetspraxis och hallbarhetsprofil. Bedomningen grundar sig i
relevant insamlad data tillsammans med information fran méten
med det potentiella portfoljbolaget.

Analysen inkluderar tre steg. Dar forsta steget utgors av att det
potentiella portfoljbolaget granskas utifran kritiska faktorer. Det
vill saga huruvida portféljbolaget efterlever fondens hallbarhets-
kriterier gallande exkluderingar, normefterlevnad och etik. Vidare
granskas i vilka lander bolaget ar verksamt for att fanga upp risker
relaterade till korruption och sanktioner.

| andra steget genomfors en djupgaende hallbarhetsanalys. Dar
bedoms saval social som miljomaéssig information tillhandahallen
av bolaget. Det ger oss en tydlig bild av bolagets hallbarhetsprofil,
mognad och transparens.

Det sista steget utgors av en riskbedomning med hallbarhet i
fokus. Riskbedomningen genomfors med grund i vilken industri
bolaget verkar inom, for att fanga upp de mest vasentliga hallbar-
hetsrelaterade riskerna.

Sammanstallningen av samtlig information utgér underlag for
huruvida vi véljer in ett bolag eller inte.

Vi védljer om

Vi valjer kontinuerligt om bolag genom att behalla dem i vara fon-
der. Vi sammanstaller arligen information om utvalda hallbarhets-
resultat, bade for varje portféljbolag och pa fondniva. Det ger oss
mojlighet att identifiera bolag som utvecklas i felaktig riktning.

Utover den arliga sammanstallningen av hallbarhetsresultat ge-
nomfors en uppdatering av den hallbarhetsrelaterade riskbedom-
ningen. Det medfor att vi for varje ar kan folja om det sker forand-
ringar inom bolagets riskprofil, vilket kan paverka vilka typer av
dialoger eller kommunikation som behdver lyftas med bolaget.

Genom l6pande bevakning, dialog och paverkansarbete har vi
mojlighet att fanga upp eventuella handelser i portféljbolagen.

Vi véljer bort

Som beskrivits under processen for att valja in bolag tillampar
Spiltan Fonder vissa exkluderingskriterier. Exkluderingskriterier
omfattar verksamhet relaterad till alkohol, cannabis, fossila brans-
len, kontroversiella vapen, pornografi, spel (gambling) och tobak.
Vidare omfattar det daven bolag som systematiskt bryter mot
internationella normer sasom UNGC och OECD:s riktlinjer.

Utover exkluderingskriterierna bevakar vi [lopande om ett bolag
brister i utvecklingen av sitt hallbarhetsarbete, inte lever upp till
sina egna mal eller har hallbarhetsrelaterade incidenter. Det ar
allvarlighetsgraden i handelsen som ligger till grund for uppfolj-
ning. Uppfoljning kan ske genom aktivt paverkansarbete eller i
nodvandiga fall att portfoljbolaget séljs av.



Ansvarsfullt dgande

Vi vill tillgodose ett aktivt och ansvarsfullt d4gande i samtliga vara fonder. | praktiken sker paverkansarbetet genom I6pande och
god dialog med portféljbolagen, valberedningsarbete och deltagande pa stammor. Vi vill anvéanda var dgarroll till att framja

hallbar utveckling inom portféljbolagen.
< Dialog

Vara goda dialoger med portféljbolagen hjalper oss forsta bolagen
och inom vilka omraden forbattringsarbete kan behévas. Genom att
kontinuerligt folja upp och analysera portféljbolagens utveckling,
kan vi identifiera var vi ser behov av paverkansdialog.

Alla portféljbolag uppmuntras att tillampa vara faststallda principer
gdllande ansvarsfulla investeringar. Det avser bland annat att imple-
mentera och faststalla klimatmal eller strategier for att minska sin
negativa paverkan, att arbeta for jamstalldhet och inkludering samt
att inratta visselblasarfunktion som skydd for anstéllda.

#® Valberedningsarbete

Genom arbete i valberedningar vill vi sdkerstalla att styrelser i de
bolag dar Spiltan Fonder ar en betydande &dgare har relevant kom-
petens for sitt uppdrag, inte minst gallande hallbarhetsfragor och
god affarsetik. Vi efterstravar ocksa mangfald inom portféljbolagens
styrelser, speciellt nar det galler konsférdelning.

Spiltan Fonder deltar normalt i valberedningar dar dgandet ar stort
och dar vi erbjuds att foresla en valberedningsledamot. Under 2025
har vi deltagit i valberedningarna for Creades, Kinnevik, Lammhults,
Mips, Ratos och Svolder.

Viengagerar oss aktivt under dgandet i syfte att framja vikten av hall-
barhet, driva héllbarhetsresultat och dela basta praxis. Vi tror starkt
pa att det genererade vérdet av bolagens valetablerade och robusta
hallbarhetsstrategier realiseras och synliggors i avkastningen till vara
fondandelsagare. Under 2025 holl Spiltan Fonder omkring 100 bo-
lagsdialoger.

Bolagsdialoger - civilt férsvar och robusta samhdllsfunktioner

Ett robust samhalle med god motstandskraft ar en grundforutsattning for langsiktig hallbar utveckling. | takt med forandrat geopolitiskt
lage, dar Sveriges medlemskap i NATO medfér dkade krav pa totalforsvarets formaga, har naringslivets roll i det civila forsvaret blivit allt mer
central. For Spiltan Fonder innebar detta att vi i vart arbete med ansvarsfulla investeringar dven beaktar hur vara portféljbolag bidrar till re-
siliens, redundans och samhallsviktig funktionalitet. Manga av de bolag vi investerar i verkar inom sektorer som &r avgorande fér samhallets
grundlaggande funktioner, sasom energi, infrastruktur, industriell produktion och tekniska |6sningar.

Under aret har vi fordjupat dialogen med ett urval av portféljbolagen kring deras roll i totalforsvaret och den civila beredskapen. | dessa
dialoger har vi bland annat berort fragor kopplade till driftssakerhet, leveranssdkerhet, riskhantering, cybersakerhet samt bolagens formaga
att anpassa verksamheten under féréandrade forutsattningar. Vi har dven diskuterat hur bolagen arbetar med att sakerstélla kontinuitet i
kritiska funktioner.

Lds exempel med portféljbolag pa var hemsida.

Q% Bolagsstammor

Bolagsstéamman ar det hogsta beslutande organet och det forum
dar aktiedgare kan utova sitt inflytande. Vi rostar normalt pa bo-
lagsstammor i portfoljbolag dar fonderna ar en stor dgare, samt pa
ovriga bolagsstdmmor som beddms vara vdsentliga. All réstning och
analys av forslag som ldaggs fram infor bolagsstammor genomfors av
Spiltan Fonder. Det betyder att ingen extern firma anvands for att
hantera rostningsarbete.

Vid réstning och deltagande pa bolagsstammor foljs vara framtagna
riktlinjer for aktiedgarengagemang och anvdandande av rostratter.
Under 2025 rostade Spiltan Fonder i enlighet med styrelsernas och
valberedningarnas forslag sasom de presenterades i kallelsen till bo-
lagsstamman. | fall dar vi rostar avvikande redovisas det i var arliga
rapport avseende dgarstyrning som finns publicerad pa var hemsida.

Vi har under 2025 rostat pa 56 bolagsstammor vilket utgér 71 pro-
cent av vart totala forvaltade kapital med aktieinnehav dar fonderna
har rostratt.


https://www.spiltanfonder.se/ansvarsfullt-agande

Hdllbar finansiering i vara rédntefonder

Aktivt 4gande ar i praktiken inte tillampbart pa en rantefond
eftersom investeringen innebar utlaning av kapital snarare an
ett dgande. Darfor gillar vi att finansiera bolag som allokerar
sitt kapital till hallbara projekt och l6sningar. Det gérs genom
investeringar i gréna- och hallbarhetslankade obligationer.

Vad ar en gron obligation?

En gron obligation ar ett rantebarande vardepapper dar kapitalet
oronmarks for att finansiera eller refinansiera projekt som har en
tydlig miljo- eller klimatnytta. Precis som en traditionell obligation
lanar investeraren ut pengar till ett foretag, bank eller stat i utbyte
mot rénta och aterbetalning vid I6ptidens slut. Det som sarskiljer
en gron obligation ar att medlen uteslutande anvénds till hallbara
andamal.

Vad ar en hallbarhetslankad obligation?

En hallbarhetslankad obligation ar ocksa ett réantebarande varde-
papper men dar ar villkoren kopplade till emittentens uppfyllande
av tydligt definierade hallbarhetsmal. Det som skiljer en hallbarhets-
lankad obligation fran andra obligationstyper ar att de finansiella vill-
koren, oftast rantan, kan justeras beroende pa om emittenten nar
sina uppsatta hallbarhetsmal eller inte.

Hur arbetar Spiltan fonder med hallbar finansiering?

Spiltan Fonder forvaltar tva rantefonder: Spiltan Réntefond Sverige
och Spiltan Hograntefond. Utgangspunkten &r att samtliga investe-
ringar i rantebdrande vardepapper genomgar samma hallbarhetsa-
nalys som vid en aktieinvestering. For oss utgor hallbarhetsfaktorer
en integrerad del av bolagsanalysen, da dessa kan paverka bolagens
kassafloden, riskprofil och tillgang till finansiering. Ett strukturerat
arbete med hallbarhet bidrar enligt var bedémning till 6kad mot-
standskraft och starker bolagens langsiktiga kreditvardighet.

Grona obligationer fortsatter att dominera bade den nordiska och
den globala marknaden av utstéllda méarkta obligationer. Aven av ut-
stadllda euro-obligationer utgor grona obligationer den dominerande
merparten av de markta obligationerna. Den svenska SEK-markna-
den fortsatter att uppvisa en stark aktivitet inom utgivande av hall-
bara och grona obligationer, med en diversifierad grupp av utstalla-
re, inklusive kommuner, féretag och finansiella institutioner.

Grona byggnader utgor en framtradande och dominerande kate-
gori for grona obligationer, drivet av den hoga emissionsvolymen
fran svenska fastighetsbolag, dar kapitalet i huvudsak anvands for
att finansiera och refinansiera saval certifierade grona kommersiella
fastigheter som bostadsfastigheter.

Globalt sett ar fornybar energi den storsta kategorin for grona obli-
gationer. Under 2025 utgjorde fornybar energi temat for omkring
30 procent av de nya utstéllda grona obligationerna. Nordiska bolag
som stallt ut grona obligationer for att finansiera fornybar energi
handlar i huvudsak om att finansiera projekt inom vindkraft, vatten-
kraft, solenergi och fjarrvarme.

Vi vill vara med och finansiera Nordens framtid och under 2025 har
vi Okat andelen grona och hallbarhetslankade obligationer i vara tva
rantefonder. | grafen presenteras andel av fonden som ar allokerad
i grona eller hallbarhetslankade obligationer under 2025 respektive
2024.

Andel grona och hallbarhetsldnkade investeringar
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Ett tydligt exempel pa hur ett av vara innehav dr med och finan-
sierar hallbar utveckling dr Landshypotek Banks gréna obligation.
Var investering i Landshypoteks gréna obligation bidrar till hallbart
skogsbruk i Sverige. Kapitalet finansierar tusentals skogsfastigheter
ddr vdxande skog binder koldioxid och ddr trd ersdtter mer klimat-
belastande material. Sammantaget har investeringarna bidragit till
att lagra och undvika cirka 2,5 miljoner ton koldioxid, motsvarande
en betydande del av Sveriges arliga utsldpp. Dessutom framjar
finansieringen biologisk mangfald och langsiktig skogsférvaltning,
vilket stdrker bade klimatet och ekosystemen.

Var investering i Catenas grona obligationer bidrar till mer ener-
gieffektiva och hdllbara logistikanldggningar. Kapitalet anvénds
bland annat till nybyggnation och renovering av fastigheter med
ldgre energianvdndning, egen solel och minskade utslédpp. Flera
byggnader presterar betydligt bdttre dn vad lagen kréver och
tillsammans undviks drligen stora méngder koldioxid genom effek-
tivare drift. Investeringarna stédjer dven évergangen till fossilfri
energi och minskar klimatpdverkan fran bygg- och fastighetssek-
torerna.



Arets hdllbarhetsresultat



Fondspecifika upplysningar

Andel hallbara Mal i linje med Validerade Jamstalldhet i Bolagsstammor vi

Minsta andel hallbara investeringar Parisavtalet klimatmal SBTi Koldioxidintensitet styrelser Bolagsméten rostat pa

investeringar (andel av fonden) (andel av fonden) (andel av fonden) (tCO2e/MSEK) (genomsnittlig) (andel av fonden) (antal)

Spiltan Aktiefond 40% 75% 73% 36% 3,8 39% 59% 21
Investmentbolag

Spiltan Aktiefond Sméland 40% 63% 71% 54% 1,4 37% 40% 24

Spiltan Aktiefond Stabil 40% 72% 86% 59% 1,7 36% 54% 21

Spiltan Enkel 0% 55% 67% 42% 2,3 36% n/a n/a

Spiltan Globalfond 20% 28% 42% 19% 2,4 30% 6% 1
Investmentbolag

Spiltan Hograntefond 30% 39% 60% 39% 3,6 37% 26% n/a

Spiltan Rantefond Sverige 30% 58% 75% 51% 1,5 38% 24% n/a

Spiltan Smabolagsfond 40% 53% 66% 55% 0,9 41% 52% 22

Samtliga resultat ar baserade pa portféljsammansattningen
per den sista december 2025.

Spiltan Enkel ar en fond-i-fond som investerar i samtliga Spil-
tan Fonders 6vriga fonder. Resultatet for Spiltan Enkel har
berdknats genom att multiplicera resultatet per fond med
respektive fonds vikt i Spiltan Enkel.

Madl i linje med Parisavtalet och validerade klimatmal SBTi
presenterar andelen av portféljen som bestar utav bolag
som lever upp till kriteriet beskrivet nedan. Koldioxidin-
tensitet visar hur stora vaxthusgasutslapp portfoljbolagen
genererar i forhallande till sin omséattning (MSEK), viktat
utifran fondens portfoljvikt i bolaget. Jamstdlldhet i styrelser
ar genomsnittet av andelen kvinnor i samtliga portféljbolags
styrelser. Bolagsméten avser hur stor andel av fonden som vi
haft dialog med under aret.

Spiltan Fonders tolkning av huruvida ett bolag har en mal-
sattning i linje med Parisavtalet baseras pa (1) om bolaget
har ett validerat klimatmal av SBTi och (2) om bolaget publikt
uttalat sig om en malsattning att na net zero senast 2050.
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Investeringar med ansvar for miljé och klimat

Pa foljande sidor presenteras ett urval av de miljomassiga och sociala resultatindikatorer som
Spiltan Fonder beaktar i investeringsprocessen. Resultaten redovisas pa fondbolagsniva' och ar
berdknade som en viktad andel av portféljbolagets forvaltade kapital.

Klimatmal

Var malsattning ar att samtliga fonder ska minska sina utslapp i linje med Parisavtalet. Det innebar att kli-
matutslappen for vara investerade bolag ar ett viktigt resultat som arligen méts och foljs upp. 57 procent
(2024: 66 procent) av bolagen, vilket utgor 68 procent av vart forvaltade kapital, har malsattningar om att
minska sina utslépp i linje med Parisavtalet. Av samtliga bolag med malsattning ar 75 procent validerade
av SBTi.

Koldioxidintensitet

Spiltan Fonders koldioxidintensitet visar hur stora koldioxidutslédpp (scope 1 och 2) portféljbolagen
genererar i forhallande till sin omsattning (MSEK), viktat utifran fondbolagets portféljvikt i bolaget. Totala
koldioxidintensiteten har minskat med 23 procent jamfort med foregaende ar. Forandringen ar hanforlig
till en kombination av att portfoljbolagens utslapp och omsattning forandrats, skillnader i portfoljens
sammansattning samt tillkommande och avyttrande bolag.

Fornybar energianvandning

Andelen férnybar energianvandning ar ett centralt nyckeltal i var hallbarhetsanalys och ett viktigt matt pa
portféljbolagens klimatpaverkan. En 6kad andel fornybar energi ar ett av de mest effektiva och samtidigt
forhallandevis enkla satten for bolag att minska sina utslapp och stérka sin langsiktiga motstandskraft. Vi
foljer darfor utvecklingen och uppmuntrar bolag att mata och oka sin anvandning av fornybara energikal-
lor, vilket ligger i linje med var ambition att framja investeringar som bidrar till minskad klimatpaverkan.
Under 2025 var den genomsnittliga fornybara energianvandningen bland vara portfoljbolag 55 procent
(2024: 51 procent).

Samtidigt ser vi en utveckling déar vissa bolag i samband med CSRD-implementeringen valjer att inte redo-
visa andelen fornybar energianvandning. Detta beror ofta pa att energianvandning inte beddéms som en
vasentlig fraga for verksamheten till f6ljd av genomférda dubbla vasentlighetsanalyser, exempelvis i bolag
med begransad operativ energiférbrukning. | dessa fall anser vi att det ar ett rimligt tillvagagangssatt for
bolagens hallbarhetsrapportering.

Matning och transparens

Sedan vi borjade mata och folja upp vara bolags klimatpaverkan, har vi sett en kontinuerlig forbattring

av andelen som redovisar sina utslapp. 95 procent (2024: 93 procent) av fondbolagets totalt forvaltade
kapital méater och redovisar sina Scope 1- och 2-utslapp. Det ar en 6kning om tva procentenheter jamfort
med foregaende ar. Var ambition ar att 100 procent av portféljbolagen ska mata och redovisa som minst
sina egna utsldapp inom scope 1 och 2. Utdver sina egna utslapp vill vi ocksa att portfoljbolagen forbattrar
sin matning och transparens av utsldppen i sin vardekedja (scope 3).

1. For fondspecifika resultat hénvisar vi till fondernas Arsberittelse 2025, som finns publicerad pd vér hemsida. Fondspecifika miljsrelaterade upplysningar
framgdr ocksé av fondernas klimatrapport 2025.
2. Tdckningsgraden (TG) innebdr hur stor andel av vért férvaltade kapital som redovisar respektive upplysning och dérmed ingdr i berdkningen.

Fondbolagets koldioxidintensitet

3,52 3,41
2,87
2,26

2021 2022 2023 2024

68%
av vart férvaltade kapital har en

malsattning i linje med Parisavtalet
(100% TG)

2,21

2025
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https://www.spiltanfonder.se/upl/files/257730/arsberattelse-2025.pdf?t=828379020
https://www.spiltanfonder.se/upl/files/261829/klimatrapport-2025.pdf?t=831894900

Investeringar med ansvar for sociala faktorer

Jamstélldhet

Vi ser mangfald, jamstéalldhet och inkludering som viktiga drivkrafter for tillvaxt och konkurrenskraft. Dar-
for applicerar vi ett troskelvarde i var utvardering av hallbara investeringar: att bolag som har en mindre
andel @n 20 procent av det underrepresenterade kdnet ej kan anses utgora en hallbar investering. Som
en naturlig del av var investeringsprocess, inklusive det aktiva dgandet, foljer vi bolagens arbete med
jamstalldhet saval pa styrelse- som pa ledningsniva. Jamfért med féregaende ar har bade genomsnittlig
andel kvinnor i styrelser och ledningsgrupp okat med en respektive fyra procentenheter. Kvinnor pa
vd-positioner har minskat med en procentenhet jamfort med foregaende ar.

Manskliga rattigheter

Vi vill att samtliga portféljbolag implementerar processer och strategier for att sakerstélla efterlevnad

av manskliga rattigheter. Saval i sina egna verksamheter som inom deras vardekedja. Vi mater bolagens
arbete med manskliga rattigheter genom att titta pa om bolagen har integrerat UN Global Compact
(UNGC) och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag i sina policys och strategier. Vid slutet av 2025
hade 83 procent av Spiltan Fonders totalt forvaltade kapital integrerat dessa riktlinjer i sina verksamheter.
76 procent (2024: 70 procent) av vart totalt forvaltade kapital har ocksa signerat UNGC. Att vara signetar
innebar ett formellt dtagande att folja och implementera principerna.

Visselblasarsystem

Att foretag har en visselblasarfunktion pa plats ar en férutsattning for att mojliggora inrapportering av
oegentligheter eller missférhallanden pa en arbetsplats. | Sverige och inom EU ar det lagkrav for bolag
med 6ver 50 anstdllda att ha en visselblasarfunktion. Regleringen innebar ocksa att foretag ar skyldiga att
sakerstalla tydliga och sdkra rapporteringskanaler for att ta emot, félja upp och aterkoppla pa rapporter.
Vid arets slut hade 95 procent av vart forvaltade kapital tydligt presenterat en visselblasarfunktion pa
plats. Det ar i linje med féregaende ar och visar pa att nagra av vara mindre portfoljbolag fortsatt inte
prioriterat att implementera detta, till foljd av att de inte traffas av det europeiska lagkravet.

Implementerad uppférandekod

En implementerad uppférandekod &r en grundpelare i ett vdlfungerande bolag. Den sakerstaller att verk-
samheten drivs med integritet samt i linje med géllande lagar, etiska normer och bolagets varderingar.
Andelen av det forvaltade kapitalet som har en implementerad uppférandekod samt tackningsgrad ar i
linje med foregaende ar.

3. Siffror som avser svenska bérsbolag har hmtats fran Allbrightrapporten 2025, tillgénglig pa allbright.se.
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Vi forvaltar dina fonder!

Par Andersson
Ansvarig forvaltare

Rebecka Dahlin
Assisterande forvaltare &
analytiker

Karl Haglund
Analytiker

Sofie Areskoug
Assisterande forvaltare &
analytiker

Stefan Ericson
Ansvarig forvaltnings-
organisationen

Nicklas Segerdahl
Ansvarig forvaltare

Oskar Berglund
Assisterande forvaltare &
analytiker

Samuel Gustafsson
Assisterande forvaltare &
analytiker

Hampus Skarhult
Junior analytiker

Erik Brandstrom
Investeringsansvarig

Anna Gustavsson
Hallbarhetsansvarig

Jorgen Warmlov
Ansvarig forvaltare

KONTAKT

Spiltan Fonder AB

Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
Tel: 08-545 813 40

Mejl: fonder@spiltanfonder.se
www.spiltanfonder.se

Vilkommen att kontakta oss vid fragor!
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