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FORVALTARE

Samuel Gustafsson, Assisterande forvaltare, och Jorgen
Warmloy, Ansvarig forvaltare

OM FONDEN

Spiltan Europafond Investmentbolag startades i maj 2026 och forvaltas av Jorgen Warmlév och
Samuel Gustafsson. Fonden placerar i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar,
inklusive konglomerat, och ar ett alternativ till en traditionell europeisk indexfond. Férvaltningen ar passiv vilket
mojliggor fondens laga avgift pa 0,5%.

Fonden investerar i cirka 40 noggrant utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande
karaktar. Fondens andelsagare far darigenom indirekt exponering mot ett stort antal underliggande bolag inom
flera olika branscher, vilket skapar en bred diversifiering. Fonden ger tillgang tilll erfarna dgarfamiljer och
kapitalallokerare som skapat varde Over lang tid, genom olika marknadscykler. Innehaven i fonden é&r
sammansatta pa ett satt som ger en bred europeisk exponering som liknar den geografiska fordelningen i ett
Europaindex.

FONDFAKTA

Startdatum 2026-05-06
ISIN SE0028000067
Bloomberg ticker SPIEUIB SS
Fondférmogenhet (MSEK) 204

Ansvarig forvaltare

Jorgen Warmloév

Antal aktieinnehav 36
Jamforelseindex EDMNS Index
Forvaltningsavgift 0,50%
Total kostnad* 0,54%
Riskklass 4av’
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 102,27
PPM-nr Ej valbar
Kurssattning Dagligen
Klassificering enl. SFDR** Artikel 8 (ljusgron)
Hallbara investeringar 41,8%

1,9 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgérs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.**EU Sustainable
Finance Disclosure Regulation.

Koldioxidintensitet

FORVALTARKOMMENTAR

Under juni steg fonden med 4,0%, jamfért med Europaindex som steg med 5,8%. Den framsta forklaringen till
awvikelsen mot index var fondens ldgre exponering mot europeiska storbanker, som utvecklades starkt under
manaden. Fonden har samtidigt en nagot hogre andel medelstora och mindre bolag och har darmed i perioder en
nagot hogre cyklisk profil.

Genom fonden far du som sparare tillgang till erfarna dgarfamiljer och kapitalallokerare som under lang tid skapat
varde genom olika marknadscykler. Var bedémning ar att det finns betydande underliggande védrden i manga av
dessa bolag i Europa, vilket skapar goda forutsattningar for langsiktigt vardeskapande.

3i Group redovisade forsaljningssiffror for sitt storsta underliggande innehav, lagpriskedjan Action, som 6vertraffade
marknadens forvantningar. Det bidrog till att 3i Group blev fondens storsta positiva bidragsgivare under manaden.

Forvantningarna var hogt stallda pa brittiska konglomeratet Halma PLC infor rapporten i borjan av juni. Trots hog
tillvéxt i bade omsattning och vinst foll aktien efter bolagets forsiktiga prognos for verksamheten inom fotonik, ett
omrade som gynnats av den pagaende utbyggnaden av datacenter for Al. De hoga forvantningarna pa omradet bidrog
till den negativa kursreaktionen.

Intresset var aven stort for den kommande noteringen av teknikbolaget Bending Spoons, ett underliggande
innehav i italienska Tamburi Investment Partners. En framgangsrik notering skulle kunna synliggora ytterligare varden
i investmentbolagets portfolj, vilket vi bedomer kan vara positivt for fondens vardeutveckling over tid.

De tre bolag som bidrog mest positivt till fondens utveckling under manaden var 3i Group, Richemont och
Merck. De tre innehav som belastade avkastningen mest var Halma PLC, Eurazeo och Nemetschek. Vi har fortsatt
stor tilltro till att fondens innehav 6ver tid kommer att synliggéra och realisera de underliggande varden som bolagen
skapar.
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RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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SEKTORFORDELNING (%)
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Portfoljvikt %
@ Industri 33,2
Investor AB Class B 4,3 @® Finans 21,5
EXOR NV 4,2 Konsument Stabil 15,6
o = w0 e Konsument Cyklisk 11,6
ckermans & Van Haaren , ® Sjukvard 11,1
3i Group Ord 4,2 Teknologi 6,7
Compagnie Financiere Richemont SA Class A 4,1 Ovrigt 03
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,1
Merck KGaA 3,1
L'Oreal SA 3,1
Halma PLC 2,8
Sofina SA 2,7
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
3i Group Ord 4,1 15,1 0,6 Konsument Stabil
Compagnie Financiere Richemont SA Class A 4,3 11,9 0,5
Merck KGaA 3,2 15,1 0,5  Sjukvard
Chapters Group AG 1,6 26,5 0,4
Bunzl PLC 2,4 15,3 04 Finans
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
Konsument Cyklisk
Vikt* Avkast. Bidrag
Halma PLC 2,9 -13,3 -0,4
Eurazeo 2,7 11,8 03 ndustr
Nemetschek SE 2,6 -11,9 -0,3
Schouw & Co AS 2,6 -10,0 03 finans
Indus Holding AG 1,6 -8,0 -0,1 0,0% 0,5% 1,0% 1,5%
*Vikt &r per foregdende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING (%) GEOGRAFISK FORDELNING (%)
%
% ® Storbritannien 17,2
o Aktier 977 ® Nederldnderna 13,9
! Tyskland 11,8
O ETF 0,3 ® Frakrike 11,1
Schweiz 9,5
Kassa 2,0 Belgien 9,2
® Sverige 7,0
Luxemburg 5,4
Italien 4,3
® Norge 2,6
® Portugal 2,6
Danmark 2,6
Osterrike 1,5
Finland 1,0
Ovrigt 0,3
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krangla till saker
i onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svarare dn sa. Sunt fomuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser & mer varda &n vad som syns i priset har vi éver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var férvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller
hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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