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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Stabil ér en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond som investerar i kva-
litetsbolag (50%), investmentbolag (35%) och direktavkastande tillgdngar (15%) fér att
over tid uppnd en stabil positiv avkastning. Stor tonvikt Iéggs pd analys och bedémning
av det enskilda foretagets affdrsidé, bolagsledning och Idngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Stokigt pa borsen. Borsaret inleddes starkt trots ett utmanande omvarldslage, men efter
krigsutbrottet i Mellandstern i mars har det, tillsammans med dterkommande utspel fran
den amerikanska administrationen, varit minst sagt stokigt pa marknaderna. Osdkerheten
paverkar bade konjunktur och rantor och vi maste darfor rakna med fortsatt stora kurs-
rorelser.

Fonden har utvecklats svagare an index och &n var malsattning, men vi vet att vi ar investe-
rade i ld6nsamma bolag med goda grundférutsattningar att skapa langsiktigt aktiedgarvarde
och att det 6ver tid dven betalar sigiform av kursuppgang. | portféljen har vivalt att under-
vikta de storsta och indextunga bolagen till forman for mindre och medelstora bolag dar vi
ser battre vardepotential 6ver tid. Det har varit tufft for flera av fondens innehav, men vi ser
samtidigt goda mojligheter till aterhamtning ndr omvarldsoron minskar och efterfragan tar
fartigen. Det finns helt klart mer att hamta i flera av vara portféljbolag. Sedan start uppgar
fondens genomsnittliga arsavkastning till 12,2%, jamfort med 12,0% for SIXPRX.

FONDENS INNEHAV

Under perioden har jag i takt med kursrorelser och fondfloden balanserat portféljen mot
50/35/15-nivan. Da flera aktier rort sig kraftigt har jag varit aktiv med bade kop och for-
saljningar i ett flertal innehav.

| kvalitetsbolagsdelen ar det framfor allt ABB (+55%), Atlas Copco (+20%) och Volvo (+16%)
som bidragit positivt, medan det framst ar Electrolux Professional (-34%), Verisure (-29%)
och Troax (-29%) som har kostat. Att vi valt att ligga 6verviktade i mindre och medelstora
bolag och samtidigt valt bort indextunga bankaktier forklarar en stor del av fondens avvi-
kelse mot index.

Storre forsaljningar har gjorts i ABB, Nibe, SCA och Atlas Copco. Storre kop har framfor allt
gjorts i det nya innehavet Sectra, ett kvalitetsbolag inom medicinteknik, samt i Verisure,
dar aktiekurserna i marknadsoron kommit ned till mer attraktiva nivaer.

I investmentbolagsdelen har Investor (+23%), Industrivdrden (+33%) och Lundbergs (+10%)
bidragit mest positivt, medan Indutrade (-15%), Latour (-12%) och Lifco (-9%) har kostat,
vilket forklarar ytterligare en del av avvikelsen mot index. Storre férsaljningar har efter
kursuppgang skett i Investor, Lundbergs och Industrivarden, medan kop framst skett i Ind-
utrade och Latour.

Den direktavkastande delen har stabiliserat nar det varit stokigt pa borsen och aven gett
oss handlingsutrymme att ta vara pa aterkommande kursrorelser.

STABILT OCH UTHALLIGT

Under utmanande perioder ar det viktigt att halla fast vid det som skapar vérde i fonden,
det vill sdga den underliggande langsiktiga utvecklingen i bolagen. Lardomen ar att aktie-
kurser 6ver tid tenderar att spegla vardeutvecklingen i vara innehav, vilket i sin tur skapar
avkastningen i fonden.

Fondens strategi vad géller portféljkonstruktion, bolagsurval och férvaltningsmetodik har
over tid visat sig vara framgangsrik, vilket gor att vi trots en utmanande period och ett osa-
kert omvarldslage ser fortsatt positivt pa fondens férmaga att langsiktigt leverera en god
riskjusterad avkastning.

Erik Brdndstrém, 2 juli 2026
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Aktiefond
AVKASTNING, % Stabil Index
Hittills i ar 0,8 8,1
1lar 6,9 19,1
3ar 10,0 41,6
Sar 9,6 38,6
10ar 165,4 2131
Sedan start 1411,7 1347,9
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STORSTA INNEHAV %
Investor A 6,8
Lundbergforetagen 6,1
Beijer Ref 4,7
ABB 4,7
Volvo 4,6
Atlas Copco A 4,6
Latour 4,6
Lifco 4,5
Indutrade 4,5
Assa Abloy 4,5
FONDFAKTA
Strategi: Aktiefond, diversifierad
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsborsen
over tid men till lagre risk
Startdatum: 2002-12-02
Startkurs: 100
NAV 2026-06-30: 1326,31
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0001015348
Ansvarig forvaltare: Erik Brandstrom
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,54%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 69,3%
Koldioxidintensitet: 1,2 tCO2e/MSEK

* Utgdrs av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garan-
ti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder
kan bdade 6ka och minska i virde och det dr inte sékert att
du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens virde
kan variera kraftigt pa grund av dess sammansdttning och de
férvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. Historisk
avkastning vi hdnvisar till har inte tagit hdnsyn till inflation. In-
formationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt
fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



