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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Aktiefond Smdland dr en aktivt férvaltad fond med fokus pé placeringar i Sma-
landsregionen. Placeringar gérs oberoende av storlek pa bolag och bransch. Tonvikt
ldggs pa analysen och bedémningen av det enskilda bolagets afféirsidé, bolagsledning
och ldngsiktiga framtidsutsikter.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Arets forsta halft har varit handelserik pa de globala aktiemarknaderna. Efter en stark in-
ledning 6kade osdkerheten i samband med konflikten i Mellandstern, vilket ledde till ho-
gre volatilitet. | takt med att oron dampades mot slutet av halvaret atervéande riskaptiten,
vilket bidrog till en positiv borsutveckling. Trots detta utvecklades fonden svagare an sitt
jamforelseindex och avkastade -6,9%, jamfort med +8,1% for index. Det ar inte ett resul-
tat vi ar n6jda med. Samtidigt fortsatter den underliggande utvecklingen i merparten av
fondens innehav att vara god, vilket vi bedomer ar den viktigaste faktorn for bolagens och
darmed fondens langsiktiga vardeskapande.

FONDENS INNEHAV

Det bolag som bidrog mest positivt till fondens utveckling under férsta halvaret var Bu-
fab. En viktig forklaring var den starka rapporten for arets forsta kvartal, dar bolaget re-
dovisade forbattrad bruttomarginal, en rérelsemarginal om 14,2 procent samt ater positiv
organisk tillvaxt. Bufab visade ater att bolaget har en stabil affarsmodell och god mot-
standskraft. Det nast storsta positiva bidraget kom fran OEM International. Bolaget upp-
visade god organisk tillvaxt och starkt Ilonsamhet under forsta kvartalet, vilket togs emot
val av marknaden. Samtidigt har OEM International 0kat forvadrvstakten och har fortsatt
en stark balansrakning med lag skuldsattning, vilket ger goda méjligheter till fortsatt till-
vaxt genom forvarv.

Bland bolagen som utvecklades samre under det forsta kvartalet hittar vi industribolaget
Troax. Bolaget slappte en rapport for det forsta kvartalet som kom in under analytikernas
forvantningar saval for forsaljning, orderingang och resultat. Den framsta forklaringen ar
operativa utmaningar i Nordamerika kopplade till flytten av bolagets fabrik i USA. Omloka-
liseringen har orsakat tillfalliga stérningar som paverkat férsaljning och resultat negativt
pa kort sikt. Var beddmning &r dock att dessa utmaningar ar dvergaende och inte forand-
rar bolagets langsiktiga konkurrenskraft.

Under det forsta halvaret har vi adderat sju nya bolag: Asker Healthcare Group, Sweco,
Sectra, Loomis, Nordnet, Dynavox Group samt SEB. Samtidigt har Hexagon och SCA avytt-
rats. Forandringarna bidrar till en bredare sektorexponering, forbattrad riskspridning och
en annu mer balanserad portfol].

Ett av de nya bolagen, Sectra, ar ett medicinteknikbolag vars storsta affarsomrade bestar av
utveckling och tillverkning av system for bilddiagnostik, som anvands for att hantera ront-
genbilder och annan medicinsk data. Kunderna finns framst inom sjukvarden i Europa och
USA, och verksamheten kdnnetecknas av langa kontrakt som ger stabila och forutségbara
intakter. | kombination med stark balansrakning och ledande marknadsposition ger detta
forutsattningar for fortsatt [onsam tillvaxt. Ett annat av de nya innehaven ar Asker Healthca-
re Group, som ar en ledande serieférvarvare och distributér av medicintekniska produkter
och tjanster. Bolaget har en decentraliserad affarsmodell och vi bedomer att det finns goda
mojligheter att fortsatta skapa varde genom bade forvarv och organisk tillvaxt.

INVESTERINGSFILOSOFIN LIGGER FAST

Aktiemarknaden pdverkas emellanat mer av kortsiktigt sentiment an bolagens underlig-
gande fundamentala utveckling. Vi bedomer att dagens varderingar i flera fall inte fullt ut
speglar det langsiktiga vardet i vara innehav. Med en portfolj dar merparten av innehaven
utgdrs av smalandska kvalitetsbolag bedomer vi att férutsattningarna ar fortsatt goda for
att skapa attraktiv avkastning over tid.
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Hittills i ar -6,9 8,1
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Sar 79 38,6
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STORSTA INNEHAV %
OEM International 5,5
Bufab 55
Hexpol 53
Inwido 53
Thule Group 52
New Wave Group 52
Investor B 4,0
Lifco 4,0
NIBE Industrier 39
Troax 3,8
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Strategi: Aktiefond, regional
Forvaltningsmal: Battre dn Stockholmsbérsen
Startdatum: 2008-06-25
Startkurs: 100
NAV 2026-06-30: 849,08
Jamforelseindex: SIXPRX
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0002566349
Ansvarig forvaltare: Par Andersson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 1,50%
Total kostnad*: 1,54%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 51,3%
Koldioxidintensitet: 1,3 tCO2e/MSEK

* Utgérs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** FU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garan-
ti for framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder
kan bdde éka och minska i virde och det dr inte sikert att
du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens virde
kan variera kraftigt pd grund av dess sammansdttning och de
foérvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. Historisk
avkastning vi hdnvisar till har inte tagit hdnsyn till inflation. In-
formationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt
fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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