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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Europafond Investmentbolag dr en passivt forvaltad Europafond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden far du en exponering som liknar Europaindex gdllande geo-
grafisk och branschmdssig riskspridning. Mdlséttningen dr att éver tid ge en avkastning
som déverstiger Europaindex, till en avgift som ligger i nivd med traditionella europeiska
indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Fonden startades den 6 maj och ar darmed den tredje fonden i vart utbud av investment-
bolagsfonder. Genom fonden far du som sparare tillgang till erfarna dgarfamiljer och ka-
pitalallokerare som under lang tid skapat varde genom olika marknadscykler. Flera av
fondens innehav handlas dessutom till historiskt hoga substansrabatter.

Jamfort med sitt jamforelseindex har fonden en nagot hogre andel medelstora och min-
dre bolag och har darmed i perioder en nagot hogre cyklisk profil. Under fondens forsta
manader har den darfor paverkats mer an index av de marknadsrorelser som foljt i sparen
av den militara konflikten i Mellandstern. Fonden har dessutom en lagre exponering mot
europeiska storbanker, vilket forklarar merparten av avvikelsen mot index sedan start.

Sedan fondstarten i maj har fonden stigit med 2,3%, jamfort med 6,2% for jamforelseindex.
Vihar en stark tilltro till fondens langsiktiga mojligheter att skapa god avkastning, inte minst
genom den vardepotential som vi bedémer finns i flera av de underliggande innehaven.

FONDENS INNEHAV

Lyxkonglomeratet Richemont levererade en stark heldrsrapport under senare delen av
maj, dar omsattningstillvaxten overtraffade marknadens forvantningar. Den starka ut-
vecklingen drevs framfor allt av dotterbolagen bakom smyckesvarumarkena Cartier och
Van Cleef & Arpels. | samband med rapporten annonserade Richemont en hojning av den
ordinarie utdelningen samt en extrautdelning i september.

Forvantningarna var hogt stallda pa brittiska konglomeratet Halma PLC infor rapporten i
borjan av juni. Trots hog tillvaxt i bade omsattning och vinst foll aktien efter bolagets for-
siktiga prognos for verksamheten inom fotonik. Omradet har gynnats av den pagaende
utbyggnaden av datacenter for Al, men de hogt stallda forvantningarna gjorde att mark-
naden reagerade negativt pa den forsiktiga prognosen.

Danska investmentbolaget Schouw noterade i slutet av maj sitt storsta underliggande
innehav BioMar Group, vilket tydliggjorde delar av det varde som finns i investmentbo-
lagets portfdlj. Vi bedomer att detta kan bidra till 6kad transparens och langsiktigt starkt
vardering. BioMar Group utvecklar foder for att féda upp fisk och skaldjur pa ett effektivt
och hallbart satt. Vi sag dven ett stort intresse infér den kommande noteringen av teknik-
bolaget Bending Spoons, som é&r ett underliggande innehav i italienska Tamburi Invest-
ment Partners, vilket ar positivt for bolagets uppmarksamhet och synlighet pa marknaden.

De bolag som bidragit mest positivt till fondens utveckling sedan starten i maj var Merck,
Richemont och Eurofins Scientific. De bolag som utvecklades svagast var Halma PLC, Ne-
metschek och danska Schouw & Co.

ETT ALTERNATIV TILL EN INDEXFOND

Fonden ar en passivt forvaltad Europafond med Iag avgift. Fonden investerar i omkring
35-40 framgangsrika investmentbolag och konglomerat i Europa. Det innebar att du som
sparare investerar tillsammans med nagra av Europas framsta kapitalallokerare och indi-
rekt blir deldgare i ett stort antal kvalitetsbolag.

Malsattningen ar att 6ver tid skapa en hogre avkastning an fondens jamférelseindex,
samtidigt som avgiften ligger i niva med traditionella europeiska indexfonder. Fonden ef-
terstravar en geografisk och sektormdssig sammansattning som i stora drag motsvarar
jamforelseindex, samtidigt som urvalet av investmentbolag skapar forutsattningar for en
hogre avkastningspotential dver tid.
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Investor B 4,3
EXOR 4,2
Ackermans & Van Haaren 4,2
3i Group 4,2
Richemont 41
Prosus 4,1
Merck 31
L'Oréal 31
Halma PLC 2,8
Sofina 2,7
Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn Europaindex
Startdatum: 2026-05-06
Startkurs: 100
NAV 2026-06-30: 102,27
Jamforelseindex: EDMNS
Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0028000067

Ansvarig forvaltare:

Jérgen Warmloév

Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,50%
Total kostnad*: 0,54%
PPM-nr: Ejvalbar
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 41,8%
Koldioxidintensitet: 1,9 tCO2e/MSEK

* Utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garan-
ti fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder
kan bdade 6ka och minska i virde och det dr inte sékert att
du far tillbaka hela det investerade beloppet. Fondens virde
kan variera kraftigt pa grund av dess sammansdttning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvinder sig av. Historisk
avkastning vi hdnvisar till har inte tagit hdnsyn till inflation. In-
formationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt
fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller himtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



