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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan Globalfond Investmentbolag dr en passivt férvaltad globalfond som investerar i
ett urval av investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktdr, inklusive
konglomerat. Genom fonden fdr du en exponering som liknar globalindex gdllande geogra-
fisk och branschmdssig riskspridning. Mdlsdttningen dr att éver tid ge en avkastning som
overstiger globalindex, till en avgift som ligger i nivdé med traditionella globala indexfonder.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Sedan arets borjan har de globala aktiemarknaderna i stor utstréckning drivits av den
mycket kraftiga kursutvecklingen i halvledarbolag, som utvecklar och tillverkar de chip
som anvands i Al-tillampningar. Den starka efterfragan ar ett resultat av de omfattande in-
vesteringar som gors inom Al. Flera marknadsbedémare har samtidigt dragit paralleller till
utvecklingen infor IT-bubblan kring millennieskiftet och varnat for att varderingarna inom
halvledarsektorn har blivit anstrangda.

Fondens exponering mot halvledarsektorn ar betydligt lagre an i globalindex, vilket hittills
i ar tyngt fondens avkastning relativt index. Fonden ar upp med 0,3%, jamfort med glo-
balindex som ar upp med 15,1%. For drygt ett ar sedan Iag fonden fore globalindex sedan
start, och vi bedémer att fonden 6ver tid har goda forutsattningar att utvecklas vél, bade i
absoluta och relativa termer, nar marknadsfokus breddas bortom den senaste tidens kon-
centrerade Al-rally.

FONDENS INNEHAV

Det uppkopserbjudande som presenterades under 2025 avseende Toyota Industries hojdes
en andra gang under inledningen av 2026. Efter att Toyota Industries kdpts ut fran borsen
och fondens innehav i bolaget darmed salts, har Sony Group och Hikari Tsushin tagit plats i
portfoljen. Sony Group ar ett valkant japanskt teknikkonglomerat som, utéver konsumente-
lektronik, bland annat har byggt upp en portfolj avimmateriella rattigheter inom film, musik
och spel. Hikari Tsushin ar ett konglomerat med stabila aterkommande intéakter fran verk-
samheter som eldistribution och forsdkringar. Samtidigt har bolaget framgangsrikt byggt
upp en vaxande aktieportfolj med exponering mot sma och medelstora japanska bolag.

Harutodver har Richemont, Heico, Stryker och Microsoft tillkommit i fonden och dessa har
redan bidragit positivt till utvecklingen. Richemont ar ett schweiziskt lyxkonglomerat som
forvarvat och utvecklat nagra av varldens starkaste lyxvarumarken. Heico ar en framgangs-
rik forvarvare inom flyg-, industri-, forsvars- och elektroniksektorerna, medan Stryker ar en
ledande aktor inom medicinteknik. Microsoft och flera av fondens mjukvaruinnehav, déri-
bland Prosus, Jack Henry & Associates och Constellation Software, har pressats av markna-
dens oro for 6kad Al-relaterad konkurrens trots fortsatt stark underliggande utveckling. Vi
beddmer att kursnedgangen skapade ett attraktivt investeringstillfalle och att Microsoft ar
val positionerat att dra nytta av den teknikomstalining som Al innebar.

De nya innehaven bidrar till en bredare sektorexponering och kompletterar fondens be-
fintliga portfolj val. Liberty Broadband och Jefferies Financial har avyttrats for att ge ut-
rymme at de nya investeringarna. De storsta positiva bidragen under halvaret kom fran
Alphabet, Power Corporation of Canada och lllinois Tool Works, medan Prosus, Jack Henry
& Associates och Constellation Software utvecklades svagast.

ETT ALTERNATIV TILLEN INDEXFOND

Fonden ar en passivt forvaltad globalfond med lag avgift. Den har innehav i omkring 30 in-
vestmentbolag och konglomerat varlden 6ver, vilket ger dig som sparare exponering mot
nagra av varldens framsta kapitalallokerare och déarigenom ett stort antal kvalitetsbolag.

Malet ar att 6ver tid ge en avkastning som Overstiger jamforelseindex till en avgift i niva
med traditionella globala indexfonder. Fonden efterstravar en geografisk och bransch-
massig fordelning som liknar index, men genom investmentbolag och konglomerat.
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Globalfond
AVKASTNING, % Investmentbolag Index
Hittills i ar 0,3 15,1
lar 4,6 231
3ar 33,8 51,8
Sar 76,5 93,9

104ar -
Sedan start 209,4 267,8

VARDEUTVECKLING SEDAN START, %

STORSTA INNEHAV

Berkshire Hathaway B 8,1
Markel 6,1
Fairfax Financial 6,1
Danaher 59
Constellation Software 58
lllinois Tool Works 4,2
EXOR 4,1
Alphabet 41
Roper Technologies 41
Jack Henry & Associates 41

FONDFAKTA

Strategi: Aktiefond, passiv
Forvaltningsmal: Battre dn globalindex
Startdatum: 2016-10-04
Startkurs: 100
NAV 2026-06-30: 309,37

Jamforelseindex:

Bloomberg Dev Mkts
Large & Mid Cap NR

Riskklass: 4av7
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0008613939
Ansvarig forvaltare: Jorgen Warmlov
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,50%
Total kostnad*: 0,54%
PPM-nr: 465 147
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 31,0%

Koldioxidintensitet:

2,8 tCO2e/MSEK

* Utgérs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr inte ndgon garanti
fér framtida avkastning. De pengar du investerar i fonder kan
bade éka och minska i vdrde och det dr inte sdkert att du far till-
baka hela det investerade beloppet. Fondens vdrde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansdttning och de férvaltning-
smetoder fondbolaget anvinder sig av. Historisk avkastning vi
hdnvisar till har inte tagit hdnsyn till inflation. Informations-
broschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt fran Spiltan
Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



