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PLACERINGSINRIKTNING

Spiltan H6grdntefond dr en aktivt férvaltad féretagsobligationsfond som huvudsakligen
placerar i obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pd Sverige, men
kan dven placera i andra virdepapper med betydande rdnteinslag. Fonden tar ingen va-
lutarisk. Den genomsnittliga kreditléptiden fér placeringarna, mdtt pG den totala fond-
férmégenheten, kan variera mellan noll och tio r med syfte att skapa avkastning via
féretagens forbdéttrade kreditvérdighet.

UTVECKLING UNDER PERIODEN

Det forsta halvaret 2026 har fortsatt praglats av en osdker geopolitisk omvarld, vilket pe-
riodvis bidragit till hogre energipriser, varierande riskaptit och 6kad volatilitet pa de finan-
siella marknaderna. Samtidigt har marknaderna generellt visat god motstandskraft. Den
storsta turbulensen intraffade i mars, da kreditspreadarna steg och fonden noterade sin
enda negativa manadsavkastning under perioden.

Bortsett fran marknadsturbulensen i mars har utvecklingen pa den nordiska kreditmark-
naden varit fortsatt stark. Emissionsvolymerna ar pa rekordnivaer och allt fler bolag séker
finansiering via den nordiska obligationsmarknaden, vilket speglar en strukturellt véxan-
de marknad. De nordiska landerna kannetecknas dessutom av relativt lag skuldsattning
och stabila, valkapitaliserade banksystem. Under aret har Riksbanken lamnat styrréntan
oforandrad pa 1,75%, medan Europeiska centralbanken fortsatt att prioritera inflationsbe-
kdmpning och genomfort sin forsta rantehojning pa tre ar.

Under arets forsta sex manader steg fonden med 2,24% dar merparten av avkastningen
kom fran den I6pande kupongavkastningen.

FONDENS INNEHAV

Fondens strategi ligger fast med fokus pa en valdiversifierad portfolj med exponering mot
de flesta sektorer. Exempel pa nya innehav ar Flower Infrastructure, NKT AS, Huhtamaki,
Tieto Oyj och TDC Brands. Sett till geografisk fordelning har andelen svenska bolag mins-
kat fran cirka 60 till 50%, till forman for 6vriga nordiska lander, vilket bidrar till en bredare
riskspridning. Under perioden har innehaven i Tomra, Telia, SCA AB, Hufvudstaden och
Holmen AB avyttrats for att omallokera kapital till investeringar med hogre kupong och
battre avkastningspotential.

Andelen hallbara investeringar i fonden har fortsatt att 6ka. Trots ett svagare globalt sen-
timent kring hallbarhet, dar utvecklingen i stor utstréckning paverkats av den amerikan-
ska administrationens politik, fortsatter investeringarna i fornybar energi att vaxa globalt.
Samtidigt ar vi fortsatt selektiva nar det géller exponering mot bolag i tidiga omstallnings-
faser, dar de finansiella riskerna ofta ar hogre. | stallet prioriterar vi storre och mer etable-
rade bolag med starka finanser och ett val utvecklat hallbarhetsarbete.

Fondens forréntningstakt uppgar till 4,8% efter avgifter. Kreditloptiden ar 3,3 ar och dura-
tionen 1,7 ar. Andelen investeringar i hallbara bolag uppgar till 43%, medan gréona och hall-
barhetslankade obligationer utgor 36% av fondens innehav.

VAD VI KAN FORVANTA 0SS FRAMOVER

Vi ér néjda med fondens sektorférdelning och ser i dagsldaget inget behov av storre fordnd-
ringar. Forvantningar om lagre rantor i kombination med successivt forbattrade nyckeltal
for bolagen skapar forutsattningar for en fortsatt gynnsam utveckling pa kreditmarknaden.

Den nordiska ekonomin kannetecknas av en bred och vélbalanserad sektorsstruktur, vilket
gor att fondens diversifiering aven fortsattningsvis utgor en viktig styrka. Samtliga nordis-
ka lander har dessutom lagre skuldsattning an stora delar av Europa och aven jamfort med
USA. Sammantaget har vi en positiv syn pa fondens utvecklingsméjligheter och ser den
som en viktig finansiar av nordiska féretag. Fondens starka likviditetsposition ger oss dess-
utom goda mojligheter att agera nar attraktiva investeringsmojligheter uppstar.

Stefan Ericson, 2 juli 2026
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AVKASTNING, % Hégrantefond Index
Hittills i ar 2,24 2,29
lar 4,08 4,95
3ar 22,98 25,66
5ar 16,64 23,24
103r 41,24 26,34
Sedan start 42,29 35,94
VARDEUTVECKLING SEDAN START, %
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STORSTA EMITTENTER %
Danske Bank 3,6
Jyske Bank 3,4
TDC Net 33
Bulk Infrastructure 2,9
European Energy 2,7
Intrum 2,5
Nordea 2,5
Corem Property 2,3
SEB Mortgage 2,2
Topsoe 2,1
FONDFAKTA
Strategi: Foretagsobligationsfond, aktiv
Forvaltningsmal: Battre an jamforelseindex
Startdatum: 2014-04-02
Startkurs: 100
NAV 2026-06-30: 142,29

Jamforelseindex: 75% NBP Nordic HY ex Oil & Gas,

25% NBP Swedish Aggregated

Riskklass: 2av7
Ranteduration: 1,7 ar
Kreditloptid: 3,3ar
Lagsta belopp: 100 kr
ISIN: SE0005798329
Ansvarig forvaltare: Stefan Ericson
Kurssattning: Dagligen
Forvaltningsavgift: 0,75%
Total kostnad*: 0,75%
PPM-nr: 560599
Klassificering enl. SFDR**: Artikel 8
Hallbara investeringar: 43,2%
Koldioxidintensitet: 3,7 tCO2e/MSEK

* Utgérs av férvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader.

** EU Sustainable Finance Disclosure Regulation

Riskinformation: Historisk avkastning dr ingen garanti fér

framtida avkastning. Pengar som placeras i fonder kan bade

6ka och minska i virde och det dr inte sdkert att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. Fonden fér placera mer én 35%
av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som
givits ut eller garanterats av en stat eller kommun. Historisk
avkastning vi hénvisar till har inte tagit hdnsyn till inflation.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestdllas kostnadsfritt

fran Spiltan Fonder, tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under:

www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

KONTAKT: Spiltan Fonder AB Riddargatan 17, 114 57 Stockholm Tel: 08-545 813 40 www.spiltanfonder.se e-post: fonder@spiltanfonder.se



