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FORVALTARE

Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin och Sofie Areskoug
samt ansvarig forvaltare Stefan Ericson

OM FONDEN

Spiltan Hograntefond ar en aktivt forvaltad foretagsobligationsfond som huvudsakligen placerar i
obligationer utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt pa Sverige, men kan aven placera i andra
vardepapper med betydande ranteinslag. Fonden tar ingen valutarisk. Den genomsnittliga
kreditloptiden for placeringarna, matt pa den totala fondférmogenheten, kan variera mellan noll och
tio ar med syfte att skapa avkastning via foretagens forbattrade kreditvardighet. Placeringar gors
huvudsakligen i foretagsobligationer med kort eller lang rantebindning beroende pa bedémningen om
framtida ranterorelser.

Att fonden &r aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en
noggrann foretagsanalys. Urval av bolag gors enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi dar stor vikt
ldggs pa bolag med en forutsdgbar och langsiktigt hallbar affarsmodell, starka kassafléden och en
rimligt stabil balansrdkning samt gérna en tydlig huvudéagare.

Spiltan Hograntefond har ftilldelats flertalet utmaérkelser genom aren, bland annat ”Basta
Foretagsobligationsfond” 2019 vid Morningstar Awards.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under juli steg Spiltan Hograntefond med 0,03%. Det globala marknadssentimentet forsvagades nar
oljepriset steg till foljd av fornyade oroligheter i Mellanostern. Samtidigt lamnade bade den amerikanska
centralbanken och ECB styrrantorna oférandrade.

Emissionsaktiviteten i Norden avtog, vilket ar normalt under hégsommaren. Ett antal emissioner
genomfordes dock, framst inom datahallar och projektfinansiering. Investeringarna i Al-infrastruktur
fortsatter att 6ka kraftigt globalt, men vi har valt att avsta fran de mest hogt beldnade investeringarna for att
i stéllet fokusera pa emittenter med lagre skuldsattning och starkare balansrékningar.

Trots den lagre emissionsaktiviteten deltog vi i Intrums aterkdp och forlangning av utestaende obligationer.
Bolaget genomférde dven en riktad nyemission, vilket starkte balansrakningen och bidrog till att bade S&P
och Moody's hojde bolagets kreditbetyg. Utdver Intrum 6kade vi exponeringen mot Stora Enso samt ett
antal bostadsobligationer.

Kreditspreadarna i Europa 6kade under juli. iTraxx Crossover steg fran omkring 245bp i slutet av juni till cirka
260bp vid manadens slut. Den nordiska kreditmarknaden férsvagades ocksa nagot, men utvecklades
fortsatt betydligt battre dn bdde den europeiska och den amerikanska kreditmarknaden. De léngre
marknadsrantorna i Sverige foljde utvecklingen globalt, dér den femariga swaprantan steg fran 2,48% fill
2,88% under manaden. Tremanaders Stibor 6kade samtidigt marginellt fran 1,97% till 2,04%.

Vi bedémer att de nordiska kreditmarknaderna fortsatt star pa en stabil grund. De offentliga finanserna ar
generellt starka, banksystemet &r vélkapitaliserat och regionen ar mindre kanslig for energikriser &n stora
delar av Ovriga Europa. Norge gynnas dessutom av ett hogre oljepris, vilket bidrar till den ekonomiska
motstandskraften i regionen. Fondens forrantningstakt efter avgifter uppgar till 4,9%. Den genomsnittliga
kreditloptiden &r 3,2 ar och réantedurationen 1,7 ar. Fonden har dessutom en stark likviditetsposition, vilket
ger oss mojlighet att agera om attraktiva investeringsmojligheter uppstar.
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 0,62 0,42 -1,28 1,03 0,87 0,58 0,03 2,27
2025 0,78 0,40 0,04 -0,19 1,12 0,89 0,53 0,44 0,47 0,20 0,01 0,14 491
2024 1,43 -0,30 0,75 0,94 1,45 1,58 1,56 2,18 1,08 -0,21 0,23 0,05 11,24
2023 1,66 1,50 0,31 0,53 -2,28 -1,09 0,62 -0,21 0,77 -0,38 0,71 1,55 3,67
2022 0,20 -1,40 0,39 0,20 -1,10 -4,34 0,18 0,99 -0,76 -1,73 0,32 -0,18 -7,10
2021 0,51 0,50 0,66 0,46 0,57 0,38 0,30 0,51 0,28 0,24 -0,02 0,19 4,67

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
férvaltat kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onddan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behdver inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi Gver aren erhallit ett flertal priser for var férvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser dr mer véarda an vad som syns i kursen har vi 6ver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade ¢ka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansdttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig awv.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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