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FORVALTARE

Assisterande forvaltare Nicklas Segerdahl, Rebecka Dahlin och Sofie
Areskoug samt ansvarig forvaltare Stefan Ericson

OM FONDEN

Spiltan Rantefond Sverige ar en aktivt forvaltad kortrantefond som framfor allt placerar i réantebdrande
vardepapper sasom foretagscertifikat och foretagsobligationer, utgivna i svenska kronor. Ranterisken ar lag
med en genomsnittlig ranteloptid for placeringarna, matt pa den totala fondférmégenheten, pa maximalt ett
ar.

Att fonden dr aktivt forvaltad betyder att forvaltarna handplockar obligationer efter en noggrann
foretagsanalys. Spiltan Rantefond Sverige placerar huvudsakligen i réntebarande vardepapper utgivna av
bolag med god kreditvardighet och en betydande verksamhet i Sverige. Urval av bolag gors enligt Spiltan
Fonders investeringsfilosofi dar forvaltarna valjer bolag som har en forutsagbar och langsiktigt hallbar
affarsmodell, starka kassafléden och en stabil balansrakning samt garna en tydlig huvudagare. Fonden har en
lag avgift pa 0,1%.

Spiltan Rantefond Sverige har tilldelats flertalet utmarkelser genom &ren, bland annat “Basta Rantefond”
2015 och 2016 av Fondmarknaden.se samt "Bésta Foretagsobligationsfond" 2021 vid Morningstar Awards.

FONDFAKTA

Startdatum 2007-09-17
ISIN SE0002152140
Bloomberg ticker SPRANSV SS
Fondférmogenhet (MSEK) 20557
Ansvarig forvaltare Stefan Ericson
Morningstars fondbetyg Jokkkk
Jamforelseindex SERMSU
Forvaltningsavgift 0,10%
Total kostnad* 0,10%
Riskklass 2av7
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 152,46
PPM-nr 972 497
Kurssattning Dagligen
Antal emittenter ca 90
Klassificering enl. SFDR** Artikel 8 (ljusgron)
Hallbara investeringar 50,5%
Koldioxidintensitet 1,2 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations- eller driftskostnader
och transaktionskostnader.**EU Sustainable Finance Disclosure Regulation.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

Fond Index

FORVALTARKOMMENTAR

Spiltan Rantefond Sverige hade en stark manad och utvecklades positivt med en avkastning pa 0,26%.

Kreditmarknaden 6ppnade mycket starkt i mitten av augusti, med hog aktivitet pa primarmarknaden dar flera
emittenter lanade upp nya pengar och genomférde refinansieringar. Marknaden fungerade vdl med god
tillgang till kapital. Investment grade-indexet var i princip oférandrat, men riskaptiten bland investerarna var
god, vilket bland annat visade sig genom att bolagen kunde emittera obligationer med ldngre I6ptider.

Samtidigt har riskerna i omvarlden 6kat nadgot. Utmaningarna kring de globala offentliga finanserna gjorde sig
ater paminda i takt med att langréntorna stigit under de senaste veckorna. Vi ser ett fornyat medialt och
negativt marknadsfokus pa den amerikanska statsskulden, som under manaden passerade 40 tusen
miljarder dollar, vilket innebar en férdubbling pa tio ar. Vid Riksbankens senaste moéte lamnades
styrrdntan som vantat oférandrad, men vi utesluter inte en hojning under de kommande tva kvartalen.
Sammantaget ser vi en fortsatt védlfungerande kreditmarknad, men med en omvarldsbild som kraver fortsatt
forsiktighet.

| den har marknadsmiljon har fonden varit aktiv. Vi har bland annat gjort ettdriga forlangningar i
bostadsobligationer till en ranteskillnad pa 50 baspunkter. Under manaden har refinansieringar genomforts i
Lifco, Atrium Ljungberg, Ny Svensk Fastighetsfinansiering, Heimstaden Bostad, Norion och Di6s. Ett nytt
portfoljbolag ar industribolaget Alfa Laval, som gor debut i fonden efter en lyckad nyemission.

Trots den hoga aktiviteten och flera forldngningar har fondens finansiella nyckeltal forblivit i princip
oforandrade. Den genomsnittliga kreditloptiden uppgar till 1,5 ar, kreditdurationen till 0,2 ar och den arliga
forrantningstakten till 2,5% efter avgifter. Fonden har darmed fortsatt en forsiktig riskprofil och goda
mojligheter att agera dven om den geopolitiska osdkerheten okar eller de finansiella marknaderna forsamras.
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 0,38 0,28 -0,06 0,35 0,30 0,28 0,22 0,26 2,03
2025 0,39 0,19 0,10 0,05 0,36 0,43 0,26 0,28 0,28 0,17 0,19 0,15 2,88
2024 0,80 0,09 -0,03 0,96 0,84 0,60 0,74 0,69 0,63 0,15 0,27 0,18 6,08
2023 1,68 0,89 0,36 0,62 -0,08 -0,17 0,62 0,39 0,63 0,73 0,74 0,91 7,56
2022 0,12 -0,60 0,10 0,12 -0,46 -0,95 0,21 0,41 -0,25 -0,56 0,19 0,03 -1,64
2021 0,32 0,17 0,28 0,25 0,27 0,16 0,19 0,23 0,11 0,06 0,01 0,12 2,18

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



STORSTA EMITTENTER (%) KREDITBETYG (%)

% Kredithetyg Andel av fonden
® Stadshypotek 2,7
/ SBAB BAnk 2,4 AAA 14,5%
SOBI 2,4
AA+/AASAA- 3,7%
® Lansforsakringar Bank 2,4 alal -
Ziklo Bank 2,4 AL /A/A 18.7%
Lifco 2,3 2
[ ]
Fabege 23 BBB+/BBB/BBB- 59,3%
Assa Abloy 2,2
NIBE Industrier 2,1 o
® Hexagon 21 BB+/BB/BB- 2,5%
® Ovrigt 76,7 ==
= > |ByB/B 0,0%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
CCc/cc/c 0,1%
Sverige 91,3 Default |D 0,0%
Danmark 5,0 Kassa 1,2%
Norge 2,1 *Andelen av portféljens rantebdrande virdepapper, p& emittentniva, med
Finland 1,6 officiellt kreditbetyg pa emittentniva uppgick till 65,1%.
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SEKTORFORDELNING (%) KREDITFORDELNING(%)
% %
® Finans 39,7 ® G 96,2
@® |Industri 23,7 HY 2,6
Fastighet 19,5 Kassa 1,2
Hélsovard 7,9
® Dagligvaror 2,5
Kraftforsorjning 2,0
Sallankopsvaror 2,0
® Kommunikation 1,5
Material 1,2
ANDEL FAST/RORLIG RANTA (%) FORFALLOSTRUKTUR (%)
9% 40,0
@® FRN 75,9
@ Sikerstillda obligationer 12,3
Certifikat 8,8
Fast ranta 3,0 20,0
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett forvaltat
kapital pa 6ver 120 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istéllet for att krangla till saker i onédan fokuserar
Vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behover inte vara svarare dn sa. Sunt fornuft helt enkelt. Kvitton pa att det fungerar ar
att vi dver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets
Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag. Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi
anser ar mer varda an vad som syns i kursen har vi éver aren skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har
legat till grund for var forvaltning sedan starten 2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte
ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas
under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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