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OM FONDEN

Spiltan Aktiefond Stabil ar en aktivt forvaltad defensiv Sverigefond, forvaltad av Erik Bréandstrom sedan start
2002, som innehaller noga utvalda kvalitetsbolag, investmentbolag och direktavkastande tillgangar for att Gver
tiden uppna en stabil avkastning. Stor tonvikt lagger vi pa analys och bedémning av det enskilda bolagets affarsidé,
bolagsledning och langsiktiga framtidsutsikter.

Fonden har en tredelad struktur med dels kvalitetsbolag noga utvalda utan sarskild fokus pa bransch eller
storlek, dels investmentbolag samt en del direktavkastande tillgangar. Ungefarlig fordelning i namnd ordning &r 50
procent, 35 procent och 15 procent. Aktieinnehaven ar ca 25 stycken. Samtliga innehav viljs ut enligt Spiltan
Fonders investeringsfilosofi som karaktariseras av bolagsfokus, riskmedvetenhet och stabilitet.

Spiltan Aktiefond Stabil har tilldelats flertalet utmarkelser genom aren, bland annat “Basta Sverigefond” 2017, 2019,
2020 och 2021 vid Morningstar Awards samt ”Basta svenska aktiefond 6ver 10 ar” vid Lipper Europe Fund Awards
2025.

FONDFAKTA

Startdatum 2002-12-02
ISIN SE0001015348
Bloomberg ticker SPAKSTA SS
Fondférmaogenhet (MSEK) 5117

Ansvarig forvaltare Erik Brandstrom

Morningstars fondbetyg *k
Antal aktieinnehav 26
Jamforelseindex SIXPRX
Forvaltningsavgift 1,50%
Total kostnad* 1,54%
Riskklass 4av7
Fondtyp UCITS
NAV-kurs 1361,03
PPM-nr Ej valbar
Kurssattning Klassificering Dagligen
enl. SFDR** Hallbara Artikel 8 (ljusgron)
investeringar 67,8%
Koldioxidintensitet 1,4 tCO2e/MSEK

*Total kostnad utgors av forvaltningsavgifter, andra administrations-
eller driftskostnader och transaktionskostnader. **EU Sustainable
Finance Disclosure Regulation.

FORVALTARKOMMENTAR

Omvarldslaget styrde borsen under september. Borsen valde att ta fast pa det omvarldsosakerheten framfor att
flertalet bolagsrapporter visat pa tillvaxt i forsaljning och orderingang.

Trots att september var en trakig bérsmanad har flera av vara bolag pavisat god resultatutveckling vilket i flera fall
dven under en tung borsperiod visat sig i aktiekurserna, tex har bade Troax och Nibe gatt bra pa borsen under den
senaste tiden. Att fonden backade mindre dn borsen under september ser vi som en bekraftelse pa att vi ager
lonsamma bolag med starka affairsmodeller och god féormaga att anpassa sig ftill forandrade
marknadsforutsattningar. Det finns fortsatt helt klart mer att hamta i flera av vara portfoljbolag.

| fondens kvalitetsbolagsdel bidrog framst Beijer Ref, Axfood, HMS och Nibe positivt till manadens avkastning.
P& den negativa sidan aterfanns framst Volvo, AAK, Verisure och Electrolux Professional. Inom
investmentbolagsdelen bidrog framst AstraZeneca medan Investor, Lundbergs och Industrivarden backade under
manaden. Fondens direktavkastande del balanserande en svag bérsmanad.

Under manaden har portfoljen rebalanserats i takt med kursrorelser och fondfléden for att bibehalla fondens
malférdelning om 50/35/15. Storst kop &r i Sectra medan vikterna i 6vrigt har justerats efter god kursutveckling
framst i Troax, Indutrade och Nibe men portféljvikterna har aven balanserats i bland annat Heba, Atlas Copco, SCA,
Industrivarden, AstraZeneca och Beijer Ref.

| utmanande marknadsperioder ar talamod viktigt for att halla fokus pa det som ar vardeskapande for fonden, vilket
ar den underliggande langsiktiga utvecklingen i fondens bolag. Var erfarenhet &r att aktiekurserna éver tid avspeglar
vardeutvecklingen i vara bolag och det ar den som i sin tur skapar avkastning i fonden. Fondens strategi vad galler
portféljkonstruktion, bolagsurval och férvaltningsmetodik har éver tid visat sig vara framgangsrik. Det gor att jag,
trots det osdkra omvarldslaget, ser fortsatt positivt pa fondens formaga att langsiktigt erbjuda en god riskjusterad
avkastning.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)

Fond Index 45,0%
Senaste manaden -0,4 -1,6 30,0%
Hittills i ar 3,5 10,8
14r 8,7 18,0 15,0%
3ar 25,1 54,4
5 ar 85 401  00%
10 ar 154,1 191,5 _ 0
Sedan start 1451,3 13834 15,0%
Sn@tt per ar (3 ar) 7,7 15,6 -30,0%
Snitt per ar (5 ar) 16 7,0 2022 2023 2024 2025 2026
Snitt per ar (sedan start) 12,2 12,0
- 60,0%
RISKMATT 41,1 393
40,0% 192
33 53 14,3 4 12,7
ar ar 20,0% . 4.0 8,6 18 35 10,8
Alpha -6,0 -4,9 0,0% - — —
1 -20,0%
Beta 0,9 ,0 0 o 08
Tracking Error 4,3 5,1 -40,0% !
Information Ratio 1,6 -1,0 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Standardavvikelse 12,5 16,8
Sharpekvot 0,4 0,1 M Spiltan Aktiefond Stabil SIX Portfolio Return GR SEK
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 -1,7 5,2 -7,7 3,9 1,0 0,6 2,5 0,6 -0,4 3,5
2025 6,7 -2,2 -7,3 -1,9 2,3 -1,1 2,9 0,4 -2,2 5,2 -0,5 0,4 1,8
2024 -1,4 2,6 4,8 -0,7 2,8 -1,7 2,3 1,4 1,1 -5,0 -1,3 -0,6 4,0
2023 6,6 0,9 1,7 4,5 -2,0 -1,0 -3,1 -3,3 -3,7 -1,8 8,0 7,7 14,3
2022 -13,1 -5,4 6,8 -3,9 -2,6 -10,3 12,0 -8,8 -7,3 4,5 7,5 -3,4 -24,2
2021 -0,3 2,3 6,8 4,3 3,2 1,6 10,8 1,4 -7,8 51 2,7 59 41,1

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)

Investor AB Class A

L E Lundbergforetagen AB Class B
Investment AB Latour Class B
Beijer Ref AB Class B

Indutrade AB

Lifco AB Class B

Assa Abloy AB Class B

ABB Ltd

Volvo AB Class B

AstraZeneca PLC

SEKTORFORDELNING (%)

%

STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Beijer Ref AB Class B
Axfood AB

AstraZeneca PLC

NIBE Industrier AB Class B
HMS Networks AB

MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)

Volvo AB Class B
Verisure PLC
Sampo Oyj Class A
AAK AB

Electrolux Professional AB Class B

*Vikt ar per foregdende manadsslut.

TILLGANGSFORDELNING (%)

® Aktier
® Rantor
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Portfoljvikt -
@ Industri 56,7
6,7 ® Finans 15,1
6,3 Konsument, stabil 8,5
e Sjukvard 6,8
! @ Teknik 6,0
4,8 Fastigheter 2,6
4,6 Ravaror 2,2
46 ® Konsument, cyklisk 2,1
4,5
4,4
4,3
4,2
SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
45 7,7 0,4 Sjukvard
4,0 7,8 0,3 i
Ravaror
4,1 4,6 0,2
2,1 5,7 0,1 Teknik
2,4 4,9 0,1
Konsument, stabil
Konsument, cyklisk
Vikt* Avkast. Bidrag
4,5 -6,8 -0,3 Fastigheter
3,0 -10,0 -0,3
Industri
3,5 -8,6 -0,3
3,8 7,2 -0,3 Finans
2,5 7,2 0,2 -0,8%  -0,5% -0,3% 0,0% 0,3%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
91,9 ®Sverige 83,9
6,7 ® Schweiz 4,8
15 Storbritannien 4,6
Finland 3,6
®Spanien 3,2

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 120 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondforvaltning. Istallet for att krangla till saker i
onddan fokuserar vi pa att kopa bra bolag vi gillar. Det behdver inte vara svarare an sa. Sunt fornuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser ar mer vdrda &n vad som syns i priset har vi 6ver dren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var férvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och
faktablad kan bestéllas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under:
www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.

Kalla: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB





