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OM FONDEN

Spiltan Globalfond Investmentbolag forvaltas av Jorgen Warmlov, ansvarig forvaltare sedan fondens start 2016,
tillsammans med Samuel Gustafsson. Fonden tar rygg pa nagra av varldens framsta investerare genom att
investera i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, inklusive konglomerat. Fonden ar ett
alternativ till en traditionell global indexfond. Férvaltningen ar passiv vilket mojliggor fondens laga avgift pa 0,5%.

Fonden innehaller utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, totalt cirka 30
innehavy, vilket ger en inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav ger exponering mot fler
underliggande bolag inom flera olika branscher. Innehaven i fonden dr sammansatta pd ett satt som ger en
geografisk spridning som liknar férdelningen i ett globalindex.

Spiltan Globalfond Investmentbolag fick utmarkelsen “Lasarnas Favorit” av Privata Affarer 2016.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under september backade Spiltan Globalfond Investmentbolag med 1,3%, att jamféra med globalindex som steg med
2,8%.

Stigande langrantor och oljepriser paverkade marknaden negativt, samtidigt som bolag med exponering mot Al
fortsatte att utvecklas starkt. Enligt en analys fran Wall Street Journal var borsuppgangen under september
koncentrerad till ett begrénsat antal bolag. Nastan 80% av bolagen i S&P 500 backade under manaden, med en
genomsnittlig nedgdng pa omkring 5%, medan framfor allt bolag med koppling till Al och utbyggnaden av datacenter
utvecklades positivt. Samtidigt har varderingarna inom Al-relaterade bolag stigit kraftigt och flera marknadsbedémare
har varnat for att delar av sektorn ar hogt varderade. Som vi tidigare lyft fram har fonden en tydlig undervikt mot denna
sektor jamfort med index.

Danaher var fondens framsta bidragsgivare under manaden, bland annat tll folid av positiva signaler
fran bolagets tre verksamhetsomraden Bioprocessing, Life Science och Diagnostics. Under manaden meddelades dven
att Julie Sawyer Montgomery, efter en lang och framgangsrik karridr inom Danaher, tilltrdder som ny VD i borjan av
oktober, ett besked som mottogs positivt av marknaden.

Exor rapporterade under manaden och meddelade att flera onoterade innehav har avyttrats i syfte att forenkla
portféljen och skapa utrymme for nya investeringar. Bolaget annonserade dven ett nytt aktiedterkdpsprogram, vilket vi
ser positivt pa da aktien handlas med en historiskt stor rabatt i forhallande till substansvardet.

De tre aktier som bidrog mest positivt till fondens utveckling under manaden var Danaher, SoftBank Group och
Berkshire Hathaway. De innehav som paverkade avkastningen mest negativt var Roper Technologies, Jack Henry &
Associates och Liberty Global.

Vi har fortsatt stor ftilltro till fondens innehav och deras férmaga att skapa varde over tid. Genom en
kombination av langsiktigt vardeskapande, aktiv kapitalallokering och mojligheten att synliggbra underliggande
varden bedomer vi att portfoljen har goda forutsattningar att skapa en attraktiv langsiktig avkastning for fondens
andelsagare.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)*

Fond Index 100,0%

Senaste manaden -1,3 2,8 80,0%
Hittills i ar 3,6 20,9 60,0%
1ar 4,3 22,1 40.0%
3ar 36,3 64,2 ’
Sar 798 989  200%
Sedan start 2195 2860  0,0%
Snitt per ar (3 ar) 10,9 18,0 -20,0%
Snitt per ar (5 r) 125 147 2022 2023 2024 2025 2026
Snitt per ar (sedan start) 12,3 14,5

o 50,0%
RISKMATT 36,2 34,0 31,6 302

25,0% - 189 19,7 - 20,9
3ar 5ar 2,1 0,9 36
0.0% | 25
Alpha -2,3 0,5 60 -0,8
Beta 0,7 0,8 -25,0%
Tracking Error 7.7 7.0 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Information Ratio -0,9 -0,3 ) )
Standardavvikelse 112 121 M Spiltan Globalfond Investmentbolag Bloomberg Dev Mkt Large & Mid Cap NR (SEK)
Sha rpekvot 0,7 0,9 *Observera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt fér index.
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maij Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2026 -6,5 0,1 -1,9 2,7 1,4 4,9 3,2 1,4 -1,3 3,6
2025 2,7 -1,0 -8,3 -1,9 2,4 1,5 2,9 0,9 -0,2 -0,3 1,8 -0,7 -0,8
2024 6,8 2,3 5.2 -0,1 0,7 0,3 5,5 -2,4 2,0 2,3 7,5 -1,8 31,6
2023 9,9 -3,4 -0,3 1,0 3,5 5,2 2,3 2,1 -2,9 -1,9 3,3 -0,6 18,9
2022 -1,2 -1,1 3,4 -3,8 1,5 -2,9 6,0 -2,3 -5,2 6,2 5,7 -3,3 2,1
2021 1,2 8,1 7,2 2,6 0,7 1,2 1,1 3,3 -2,9 2,9 1,9 4,5 36,2

RISKINFORMATION: Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvéander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)
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GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
[ ]
97,8 USA 54,0
e Kanada 16,6
2,2 Nederlanderna 8,2
Japan 4,9
® Belgien 3,8
Frankrike 3,7
Schweiz 2,3
® Tyskland 2,2
Kina 2,2
Sverige 2,1

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 120 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krangla till saker
i onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det beh6ver inte vara svarare dn sa. Sunt fomuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser & mer varda &n vad som syns i priset har vi éver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller
hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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