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OM FONDEN

Spiltan Europafond Investmentbolag startades i maj 2026 och forvaltas av Jorgen Warmlov och
Samuel Gustafsson. Fonden placerar i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar,
inklusive konglomerat, och &r ett alternativ till en traditionell europeisk indexfond. Férvaltningen ar passiv vilket
mojliggor fondens laga avgift pa 0,5%.

Fonden investerar i cirka 40 noggrant utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande
karaktdr. Fondens andelsagare far darigenom indirekt exponering mot ett stort antal underliggande bolag inom
flera olika branscher, vilket skapar en bred diversifiering. Fonden ger ftillgdng tilll erfarna agarfamiljer och
kapitalallokerare som skapat vérde oOver lang tid, genom olika marknadscykler. Innehaven i fonden é&r
sammansatta pa ett satt som ger en bred europeisk exponering som liknar den geografiska fordelningen i ett
Europaindex.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under september backade Spiltan Europafond Investmentbolag med 2,1%, att jamféra med Europaindex
som sjonk med 0,8%. Ett stigande oljepris och hogre langrantor hade en negativ inverkan pa de europeiska
borserna under manaden. Fondens utveckling relativt index forklaras framst av en lagre exponering mot de storsta
bolagen inom halvledarsektorn samt mot energibolag inom olja och gas.

Brittiska Diploma var en av fondens starkaste bidragsgivare under manaden. Bolaget gynnades bland annat av
hojda riktkurser fran analytiker, med hanvisning till ett fortsatt starkt momentum i vinstutvecklingen. Vi bedomer
att vinstutvecklingen till stor del ar strukturell snarare an cyklisk, vilket ocksa stods av bolagets starka historiska
utveckling. Aven brittiska Halma, vars affirsmodell har flera likheter med Diplomas, utvecklades val. Under
manaden hojde bolaget sin prognos for arets vinstmarginal och genomférde dessutom forvarvet av Pyxis, ett
bolag specialiserat pa sensorer och system for matning av vattenkvalitet i realtid.

Exor rapporterade under manaden och meddelade att flera onoterade innehav har avyttrats i syfte att forenkla
portféljen och skapa utrymme for nya investeringar. Bolaget annonserade dven ett nytt aktieaterkdpsprogram,
vilket vi ser positivt pa da aktien handlas med en historiskt hog rabatt i forhadllande till substansvardet.

De tre bolag som bidrog mest positivt till fondens utveckling under manaden var Indus Holding, Diploma och
Sonae. De innehav som paverkade avkastningen mest negativt var Nemetschek, Prosus och Chapters Group.

Vi har fortsatt stor ftilltro till fondens innehav och deras formaga att skapa varde over tid. Genom en
kombination av langsiktigt vardeskapande, aktiv kapitalallokering och mojligheten att synliggora
underliggande varden bedomer vi att portféljen har goda forutsdttningar att skapa en attraktiv langsiktig
avkastning for fondens andelséagare.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (Sedan start)*

Fond Index 10,0%
Senaste manaden -2,1 -0,8 5,0%
Sedan start 5,2 7,6
0,0%
-5,0%
2026-05 2026-06 2026-07 2026-08 2026-09
RISKMATT 10.0% 5.2 7.6
o ]
0,0% I
Alpha -5,0% 2,1 0,7
Beta -10,0%
Tracking Error Senaste manaden Sedan start
Information Ratio
Standardawvikelse M Spiltan Europafond Investmentbolag EDMNS Index
Sharpekvot *Observera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt for index.
MANADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2026 -1,7 4,0 2,6 2,3 -2,1 5,2

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
insatta kapitalet. Fondens vérde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestéllas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hdmtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.



10 STORSTA INNEHAV (%)

SEKTORFORDELNING (%)

0,
Portfoljvikt %
@ Industri 29,6
Compagnie Financiere Richemont SA Class A 4,3 @ Finans 25,3
3i Group Ord 4,2 Konsument, stabil 15,4
m Ve [H - adl Konsument, cyklisk 12,0
ckermans & Van Haaren . ® Sjukvard 113
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,1 Teknik 6,2
EXOR NV 41 Ovrigt 0,2
Investor AB Class B 3,9
Halma PLC 3,2
Merck KGaA 3,2
L'Oreal SA 3,1
Diploma PLC 2,8
STORSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%) SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
Indus Holding AG 1,6 12,5 0,2 Industri
Diploma PLC 2,7 7,5 0,2
Sonae SGPS SA 2,6 6,8 0,2  Sjukvard
Eurofins Scientific SE 2,6 5,2 0,1
Schouw & Co AS 2,7 3,7 01 Konsument, stabil
MINSTA BIDRAG UNDER MANADEN (%)
. . Konsument, cyklisk
Vikt* Avkast. Bidrag
Nemetschek SE 2,7 -12,4 -0,3
. Teknik
Prosus NV Ordinary Shares - Class N 4,2 -5,7 -0,2
Chapters Group AG 1,6 -12,7 -0,2
Essilorluxottica 2,7 -7,6 -0,2 Finans
Associated British Foods PLC 2,6 -7,7 -0,2 -1,0% -0,5% 0,0% 0,5%
*Vikt &r per féregaende manadsslut.
TILLGANGSFORDELNING GEOGRAFISK FORDELNING (%)
o %
% ® Storbritannien 17,2
® Aktier 98 3 ® Nederlanderna 13,8
! Tyskland 11,7
® Kassa 1,5 Frakrike 11,3
® Schweiz 9,6
ETF 0,2 Belgien 9,4
Sverige 6,7
® Luxemburg 52
Italien 4,4
Portugal 2,8
® Norge 2,6
® Danmark 2,6
Osterrike 1,5
Finland 1,0
Ovrigt 0,2
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OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 120 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krangla till saker
i onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svarare dn sa. Sunt fomuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi 6ver aren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lisarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser & mer varda &n vad som syns i priset har vi éver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var férvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera
kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller
hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument.
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