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OM FONDEN

Spiltan Globalfond Investmentbolag forvaltas av Jorgen Warmlov, ansvarig forvaltare sedan fondens start 2016,
tillsammans med Samuel Gustafsson. Fonden tar rygg pa nagra av varldens framsta investerare genom att
investera i investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, inklusive konglomerat. Fonden &r
ett alternativ till en traditionell global indexfond. Férvaltningen &r passiv vilket mojliggor fondens laga avgift pa
0,5%.

Fonden innehdller utvalda investmentbolag och bolag med investmentbolagsliknande karaktar, totalt cirka 30
innehay, vilket ger en inbyggd spridning pa betydligt fler bolag da varje enskilt innehav ger exponering mot fler
underliggande bolag inom flera olika branscher. Innehaven i fonden &r sammansatta pa ett satt som ger en
geografisk spridning som liknar férdelningen i ett globalindex.

Spiltan Globalfond Investmentbolag fick utmarkelsen ”Lasarnas Favorit” av Privata Affarer 2016.
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FORVALTARKOMMENTAR

Under oktober steg Spiltan Globalfond Investmentbolag med 2,9%, vilket med bred marginal Overtraffade
globalindex som sjonk med 2,1%. Marknaden visade tecken pa delar av det vi skrev om i september: en
tilltagande oro rorande finansiella dtaganden for hogt varderade Al-relaterade bolag. Detta paverkade globalindex
negativt, medan fondens mer defensiva karaktar gynnades av en vasentligt lagre exponering mot denna sektor. Har
kan dven namnas att flera av fondens innehav med exponering mot mjukvarusektorn hade en stark utveckling under
manaden.

Roper Technologies kvartalsrapport Overtraffade marknadens foérvantningar. En god organisk tillvaxt samt en
hogre I6nsamhet &an forvantat, i kombination med en héjd prognos for helaret, ledde till att bolaget var fondens
framsta bidragsgivare under manaden. Under kvartalet genomférde bolaget tre olika tilldggsforvarv och har
utrymme att genomfora fler framover. En annan stark bidragsgivare for fonden var Constellation Software, som i
likhet med Roper Technologies &r inriktat pa forvarv och utveckling av nischmjukvarubolag. Marknaden har
tidigare under aret uttryckt oro for 6kad konkurrens kopplad till artificiell intelligens inom mjukvaruutveckling.
Dessa bolag &r dock framst verksamma inom nischad affarsprogramvara som bygger pa langsiktiga
kundrelationer, underhall och kundkdannedom snarare dn snabb utveckling av ny kod. Vad vi har sett ar att bolagen
har kunnat anvdnda Al som ett verktyg for att ytterligare starka det egna kunderbjudandet, vilket nu ocksa har
uppmarksammats av marknaden i en allt hogre utstrackning.

De tre aktier som bidrog mest positivt till fondens utveckling under manaden var just Roper Technologies och
Constellation Software samt Fairfax Financial. De innehav som paverkade avkastningen mest negativt var Alphabet,
Liberty Global och SoftBank Group.

Vi har fortsatt stor ftilltro till fondens innehav och deras formaga att skapa varde Gver tid. Genom en
kombination av langsiktigt vardeskapande, aktiv kapitalallokering och mdjligheten att synliggéra underliggande
varden bedomer vi att portfoljen har goda forutsattningar att skapa en attraktiv Iangsiktig avkastning for fondens
andelsdgare.

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)

AVKASTNING EFTER AVGIFTER (5 AR)*

Fond Index 100,0%

Senaste manaden 2,9 -2,1 80,0%
Hittills i ar 6,6 17,9 60,0%
1lar 7.7 16,1
34r 430 606  A00%
5ar 79,9 87,8 20,0%
10 ar 219,0  265,9 0.0%
Sedan start 228,7 277,8 270
Snitt per ar (3 ar) 12,7 17,1 -20,0%
Snitt per ar (5 ar) 12,5 134 2022 2023 2024 2025 2026
Snitt per ar (sedan start) 12,5 14,1

o 50,0%
RISKMATT 362 340 316 302

25,0% . 18,9 19,7 - 18,3
33 5 6,6
ar ar 0.0% 21 - 09 —
Alpha 0,4 1,6 ’ 6.0 0,8
Beta 0,7 0,8 -25,0%
Tracking Error 33 74 2021 2022 2023 2024 2025 YTD
Information Ratio -0,5 -0,1
Standardawvikelse 111 1921 M Spiltan Globalfond Investmentbolag Bloomberg Dev Mkt Large & Mid Cap NR (SEK)
Sharpekvot 0,9 0,9 *Observera att valutaskillnader kan orsaka marginell effekt for index.
I\/I/SNADSAVKASTNING EFTER AVGIFTER (%)
Jan Feb Mar Apr Maij Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar

2026 -6,5 0,1 -1,9 2,7 1,4 4,9 3,2 1,4 -1,3 2,9 6,6
2025 2,7 -1,0 -8,3 -1,9 2,4 1,5 2,9 0,9 -0,2 -0,3 1,8 -0,7 -0,8
2024 6,8 2,3 52 -0,1 0,7 0,3 5,5 -2,4 2,0 2,3 7.5 -1,8 31,6
2023 9,9 -3,4 -0,3 1,0 3,5 5,2 2,3 2,1 -2,9 -1,9 3,3 -0,6 18,9
2022 -1,2 -1,1 3,4 -3,8 1,5 -2,9 6,0 -2,3 -5,2 6,2 5,7 -3,3 2,1
2021 1,2 8,1 7,2 2,6 0,7 1,2 11 3,3 -2,9 2,9 1,9 4,5 36,2

RISKINFORMATION: Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det
investerade beloppet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de foérvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas
kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument. Historisk avkastning vi hanvisar till har inte tagit hdnsyn till inflation.
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Portfoljvikt %
® Finans 36,2
8,1 @ Teknik 20,4
6,2 Industri 14,1
24 Kommunikation . 11,5
! @ Konsument, cyklisk 9,5
6,1 Sjukvard 8,3
6,0
4,2
4,2
4,1
4,1
4,1
SEKTORBIDRAG (%)
Vikt* Avkast. Bidrag
4,1 31,9 1,3 Teknik
6,2 17,5 1,1
6,0 13,0 0,8 Finans
8,1 7,3 0,6
6,1 7,6 0,5 Sjukvard
Vikt* Avkast. Bidrag Industri
4,0 -19,9 -0,8
31 161 05 Séllanképsvaror
1,2 -31,5 -0,4
41 6,5 0,3 Kommunikation
2,2 -12,3 -0,3 -2,0% 0,0% 2,0% 4,0%
GEOGRAFISK FORDELNING (%)
% %
98,1 ® USA 54,3
\ e Kanada 16,7
19 Nederldnderna 8,5
Japan 4,8
® Frankrike 3,7
Belgien 3,1
Schweiz 2,3
® Tyskland 2,2
Sverige 2,2
Kina 2,1

OM SPILTAN FONDER

Enkelt ar effektivt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med ett
forvaltat kapital pa 6ver 100 miljarder kronor. Vi tror pa enkelhet i fondférvaltning. Istéllet for att krangla till saker
i onddan fokuserar vi pa att kdpa bra bolag vi gillar. Det behéver inte vara svarare dn sa. Sunt fomuft helt enkelt.
Kvitton pa att det fungerar ar att vi dver dren erhallit ett flertal priser for var forvaltning och som fondbolag, bland
annat som Arets Stjarnforvaltare, Arets Sverigefond, Lasarnas Favorit, Arets Lagriskfond och Arets Fondbolag.
Genom att fokusera pa att investera i bolag som vi anser &r mer varda &n vad som syns i priset har vi Gver aren
skapat bra avkastning i vara fonder. Var investeringsfilosofi har legat till grund for var forvaltning sedan starten
2002. Vi arbetar med ett tydligt bolagsfokus och lagger stor vikt vid att inte ta for stora risker.

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar inte nagon garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tilloaka hela det investerade beloppet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av dess sammansattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvdnder sig av.
Informationsbroschyr och faktablad kan bestallas kostnadsfritt fran Spiltan Fonder, Tel: 08-545 813 40 eller
hamtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter-och-dokument. Historisk avkastning vi hanvisar till har inte tagit
hansyn till inflation.
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