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OM FONDEN
Spiltan Högräntefond är en ak�vt förvaltad företagsobliga�onsfond som huvudsakligen placerar i 
obliga�oner utgivna av bolag i Norden med en tyngdpunkt på Sverige, men kan även placera i andra 
värdepapper med betydande ränteinslag. Fonden tar ingen valutarisk. Den genomsni�liga 
kreditlöp�den för placeringarna, mä� på den totala fondförmögenheten, kan variera mellan 
noll och �o år med sy�e a� skapa avkastning via företagens förbä�rade kreditvärdighet. 
Placeringar görs huvudsakligen i företagsobliga�oner med kort eller lång räntebindning beroende på 
bedömningen av fram�da ränterörelser.

A� fonden är ak�vt förvaltad betyder a� förvaltarna handplockar obliga�oner e�er en noggrann 
företagsanalys. Urval av bolag görs enligt Spiltan Fonders investeringsfilosofi där stor vikt läggs på 
bolag med en förutsägbar och långsik�gt hållbar affärsmodell, starka kassaflöden och en rimligt stabil 
balansräkning samt gärna en tydlig huvudägare.

Spiltan Högräntefond har �lldelats flertalet utmärkelser genom åren, bland annat ”Bästa 
Företagsobliga�onsfond” 2019 vid Morningstar Awards.
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0,62 0,42 ­1,28 1,03 0,87 0,58 0,03 0,34 ­0,60 ­0,77 1,22
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RISKINFORMATION: Historisk avkastning är inte någon garan� för fram�da avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och minska i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det 
investerade beloppet. Fondens värde kan variera kra�igt på grund av dess sammansä�ning och de förvaltningsmetoder fondbolaget använder sig av. Informa�onsbroschyr och faktablad kan beställas 
kostnadsfri� från Spiltan Fonder, Tel: 08­545 813 40 eller hämtas under: www.spiltanfonder.se/rapporter­och­dokument. Historisk avkastning vi hänvisar �ll har inte tagit hänsyn �ll infla�on.
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FONDFAKTA FÖRVALTARKOMMENTAR

Oljepriset fortsa�e a� s�ga kra�igt under oktober, från 95 �ll 113 dollar per fat. Tillsammans 
med den poli�ska turbulensen i Frankrike bidrog de högre energipriserna �ll ökad osäkerhet på 
kreditmarknaden. Det försämrade marknadssen�mentet avspeglades i s�gande kreditspreadar 
och låg emissionsak�vitet, sam�digt som de längre marknadsräntorna sjönk.

Oroligheterna påverkade även den nordiska kreditmarknaden och Spiltan Högräntefond backade med 
0,77% i oktober. De största nega�va bidragen �ll avkastningen kom från Heimstaden Bostad och 
Intrum. Båda bolagen presenterade något svagare rapporter, men kursnedgångarna förklaras �ll stor 
del av marknadens reak�oner på bolagens fram�dsutsikter. Trots den ökade osäkerheten bedömer 
vi a� förutsä�ningarna på den nordiska kreditmarknaden fortsa� är goda. Regionen har sunda 
statsfinanser, välkapitaliserade banker och är mindre utsa� för de höga energipriserna än många 
andra delar av Europa. Norge gynnas dessutom av det högre oljepriset.

Ak�viteten på den nordiska primärmarknaden var låg under oktober. Fonden deltog i en emission 
från det norska jordbrukskoopera�vet Nortura. På andrahandsmarknaden sålde vi innehaven i 
Tornator, Va�enfall och Sinch samt minskade posi�onerna i bland annat Nokia, Ellevio och Cibus. 

Kreditspreadarna steg under månaden, både i Europa och Norden, med särskilt stora rörelser inom 
fas�ghetssektorn. Kreditspreadarna inom nordisk high yield ökade med 54 baspunkter, sam�digt som 
de längre marknadsräntorna sjönk. Den svenska femåriga swapräntan sjönk från 3,30% �ll 3,17%, 
medan tremånaders S�bor steg något.

Fondens förräntningstakt uppgår vid månadsski�et �ll 6,1% e�er avgi�er, med en genomsni�lig 
kreditlöp�d på 2,9 år och en räntedura�on på 1,4 år. Fonden har sam�digt en stark likviditetsposi�on, 
vilket ger oss goda möjligheter a� ta vara på a�rak�va investeringsmöjligheter framöver.



STÖRSTA EMITTENTER (%)

%

Jyske Bank A/S 3,8

Bulk Infrastructure 3,8

Danske Bank A/S 3,5

TDC Net AS 3,4

European Energy AS 3,1

Intrum INV and FIN 3,0

SEB Mortgage 2,8

Corem Property Group 2,6

YIT OYJ 2,3

Orsted A/S 2,3

Övrigt 69,4
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ANDEL FAST/RÖRLIG RÄNTA (%)

%

FRN 51,9

Fast ränta 42,7

Säkerställda obliga�oner 5,4

SEKTORFÖRDELNING (%)
%

Finans 25,4

Fas�gheter 19,5

Industri 13,8

Råvaror 6,7

Konsument, cyklisk 6,2

Konsument, stabil 6,1

Kommunika�on 5,9

Energi 5,8

Teknik 5,1

Allmänny�gt 3,7

Sjukvård 1,8

%

HY 60,8

IG 35,7

Kassa 3,5

*Andelen av por�öljens räntebärande värdepapper, på emi�entnivå, med
officiellt kreditbetyg uppgick �ll 45,0%.
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Riddargatan 17, 114 57 Stockholm
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Johan Polixa
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E­post: johan.polixa@spiltanfonder.se

Lisa Backlund
Kundansvarig
Tel: 08­545 873 97
E­post: lisa.backlund@spiltanfonder.se

Kim Öhman
Kundansvarig
Tel: 08­793 90 13
E­post: kim.ohman@spiltanfonder.se

Emma Hedman
Kundansvarig
Tel: 08­84 02 00
E­post: emma.hedman@spiltanfonder.se

OM SPILTAN FONDER

Enkelt är effek�vt. Spiltan Fonder startade 2002 och vi erbjuder idag nio fonder med olika inriktningar med e� 
förvaltat kapital på över 100 miljarder kronor. Vi tror på enkelhet i fondförvaltning. Istället för a� krångla �ll saker i 
onödan fokuserar vi på a� köpa bra bolag vi gillar. Det behöver inte vara svårare än så. Sunt förnu� helt enkelt. 
Kvi�on på a� det fungerar är a� vi över åren erhållit e� flertal priser för vår förvaltning och som fondbolag, bland 
annat som Årets Stjärnförvaltare, Årets Sverigefond, Läsarnas Favorit, Årets Lågriskfond och Årets Fondbolag. 
Genom a� fokusera på a� investera i bolag som vi anser är mer värda än vad som syns i kursen har vi över åren 
skapat bra avkastning i våra fonder. Vår investeringsfilosofi har legat �ll grund för vår förvaltning sedan starten 
2002. Vi arbetar med e� tydligt bolagsfokus och lägger stor vikt vid a� inte ta för stora risker. 

Källa: Morningstar Direct
Spiltan Fonder AB

RISKINFORMATION

Historisk avkastning är inte någon garan� för fram�da avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka och 
minska i värde och det är inte säkert a� du får �llbaka hela det investerade beloppet. Fondens värde kan variera kra�igt på 
grund av dess sammansä�ning och de förvaltningsmetoder fondbolaget använder sig av. Informa�onsbroschyr och 
faktablad kan beställas kostnadsfri� från Spiltan Fonder, Tel: 08­545 813 40 eller hämtas under: www.spiltanfonder.se/
rapporter­och­dokument. Historisk avkastning vi hänvisar �ll har inte tagit hänsyn �ll infla�on.
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